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INL Investiciniy sprendimy vertinimo, priémimo ir vykdymo politikos

INVESTICINIY SPRENDIMY VYKDYMO POLITIKA
DOKUMENTO PASKIRTIS

1.

UAB ,INVL Asset Management® (toliau — Valdymo jmoné) Investiciniy sprendimy vykdymo politika
(toliau — Politika) reglamentuoja investiciniy sprendimy vykdymag valdant kolektyvinio investavimo
subjektus ir pensijy fondus, taip pat klientams teikiant portfelio valdymo paslaugas (toliau kartu —
Fondai).

Politikos nuostatos, vykdant investicinius sprendimus, priimtus valdant Klienty finansiniy priemoniy
portfelius, taikomos tiek, kiek tai leidzia teisinés ir (ar) techninés galimybés pagal Kliento ir sgskaity
tvarkytojo, saugancios Kliento finansines priemones ar pinigines |éSas, sudaryty sutar€iy salygas ir
teisés akty nuostatas.

Valdymo jmoné, vykdydama investicinius sprendimus arba perduodama investicinio sprendimo
vykdymag kitam subjektui pagal konkrety kliento nurodyma, gali nukrypti nuo Sioje Politikoje nustatytos
tvarkos.

TIKSLAS

Politikos tikslas — nustatyti bendruosius investiciniy sprendimy vykdymo principus. Vadovaudamasi
Politikos nuostatomis Valdymo jmoné privalo imtis visy pagrjsty veiksmy, siekdama uZtikrinti geriausig
investiciniy sprendimy jvykdymo rezultatg atsizvelgiant j vyraujancias aplinkybes.

PAVEDIMY VYKDYMAS, SIEKIANT GERIAUSIO REZULTATO

Priimti investiciniai sprendimai yra vykdomi arba perduodami vykdyti kitam subjektui, veikiant
geriausiais atitinkamo Fondo interesais ir siekiant geriausio rezultato, vadovaujantis Lietuvos
Respublikos jstatymais bei kitais teisés aktais ir atitinkamomis Sios Politikos nuostatomis.

Siekiant uztikrinti greitg ir operatyvy Fondo sgskaita sudaromy sandoriy vykdyma:

6.1. Fondy saskaita jvykdyti investiciniai sprendimai yra nedelsiant ir tiksliai apskaitomi;

6.2. panasus investiciniai sprendimai vykdomi paeiliui ir nedelsiant, iSskyrus atvejus, kai dél investicinio
sprendimo savybiy ar vyraujanciy rinkos sglygy to nejmanoma padaryti arba dél atitinkamo Fondo
savybiy tai prieStarauty Fondo interesams;

6.3. jvykdzius investicinj sprendimg, gautos finansinés priemonés ir 1éSos yra nedelsiant ir teisingai
apskaitomos atitinkamose Fondo, jei taikoma — jo subfondo ir/ar klasiy, ir/ar serijy sgskaitose.

Investiciniai sprendimai yra vykdomi imantis visy reikalingy priemoniy, siekiant iSvengti
piktnaudziavimo informacija, kuri yra susijusi su dar nejvykdytais investiciniais sprendimais.
Siekiant pasiekti geriausig jmanoma rezultatg, vykdant investicinius sprendimus arba perduodant
investicinius sprendimus vykdyti kitam subjektui, Valdymo jmoné imasi visy reikalingy veiksmy, kad
blty pasiektas geriausias jmanomas rezultatas atitinkamam Fondui atsizvelgiant j: i) investavimo
objekty kaing, ii) investicinio sprendimo jvykdymo islaidas, iii) greitj, iv) investicinio sprendimo jvykdymo
ir atsiskaitymuy tikimybe, v) investicinio sprendimo dydj, vi) turinj ir kitas investicinio sprendimo jvykdymui
svarbias aplinkybes.

AukscCiau nurodyti veiksniai pateikti ne pagal jy svarbos eile, nes atsizvelgiant j finansiniy priemoniy

ypatumus, kiekvieno parametro svarba gali skirtis. Nurodyty veiksniy santykiné svarba visada yra

jvertinama atsizvelgiant | Siuos kriterijus: i) Fondo tikslus, investavimo politikg ir jam budingas rizikos
rasis, kaip tai nurodyta Fondo dokumentuose; ii) Fondo kategorija; iii) investicinio sprendimo savybes;

iv) finansiniy priemoniy, dél kuriy priimtas investicinis sprendimas, savybes; v) vykdymo viety, kuriose

investicinis sprendimas gali bati jvykdytas, savybes.

INVESTICINIY SPRENDIMY VYKDYMO VIETOS

10. Valdymo jmonés investiciniai sprendimai pirkti/parduoti bet kurias finansines priemones, kuriomis

prekiaujama reguliuojamose rinkose, daugiaSalése prekybos sistemose ar per sistemine prekybg
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11.

12.

13.

vykdancCius finansy tarpininkus ir maklerio jmones, tais atvejais, kai néra perduodami vykdyti j
atitinkamas birzas/daugiasales prekybos sistemas tiesiogiai pacios Valdymo jmonés, perduodami
vykdyti 1 priede nurodytiems subjektams.

Valdymo jmoné nuolatos vertina pasirinkto subjekto (-y) veiklos skaidrumg, teikiamy rekomendacijy
kokybe, jo galimybe jvykdyti pavedima, pavedimo vykdymo operatyvumg, pavedimo vykdymo iSlaidas,
Sioje Politikoje nustatytus faktorius dél sprendimy vykdymo geriausiomis Fondams salygomis ir kitus
svarbius veiksnius, ir, reikalui esant, gali pasirinkti kitus tarpininkus.

Valdymo jmoné perduodama vykdyti investicinius sprendimus uztikrina pakankamg investiciniy
sprendimy vykdymo kontrole siekiant uztikrinti, kad bus laikomasi Sioje Politikoje jtvirtinty nuostaty.
Valdymo jmoné, atsizvelgdama j susidariusias aplinkybes (pvz. rinky gridties, prekybos sustabdymo ir
pan.), gali nuspresti investiciniy sprendimy vykdyma perduoti ir kitiems subjektams. Tokiu atveju,
valdymo jmoné imasi priemoniy, kad baty pasiektas geresnis rezultatas Fondy dalyviams ir klientams.

INVESTICINIY SPRENDIMY SUJUNGIMAS BEI SANDORIY PASKIRSTYMAS

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Atskiry investiciniy sprendimy vykdymas néra sujungiamas, i8skyrus atvejus, kai yra tenkinamos

Zemiau nurodytos saglygos:

14.1. Néra pagrindo manyti, kad investiciniy sprendimy sujungimas turés neigiamos jtakos, kurio
nors Fondo ar kity Valdymo jmonés klienty, kuriy saskaita priimtus investicinius sprendimus
ketinama sujungti, interesams;

14.2. Jei yra laikomasi Sioje Politikoje nustatyty, sujungty investiciniy sprendimy paskirstymo
reikalavimy, jskaitant ir dél investiciniy sprendimy dydZio ir kainos jtakos investiciniy sprendimy
paskirstymui.

Jei Valdymo jmoné, veikdama Fondy vardu ir sgskaita, pateikia atskiry Fondy pavedimus dél tos pacios

operacijos ir finansinés priemonés, pirmenybé teikiama to Fondo pavedimui, kuris yra pateiktas

anksciau, atsizvelgiant j pavedimo pateikimo laikg.

Jei Valdymo jmoné tuo paciu metu pateikia keliy Fondy vieng jungtinj pavedimg pirkti/parduoti tas

pacias finansines priemones ir kai visas pirkimo/pardavimo pavedime nurodytas finansiniy priemoniy

kiekis néra nuperkamas/parduodamas, pavedimai paskirstomi proporcingai visiems Fondams, kuriy
sgskaita yra pateikti jungtiniai pavedimai.

Jei visas pirkimo/pardavimo sandoryje nurodytas finansiniy priemoniy kiekis néra

nuperkamas/parduodamas, ir dél to paskirs€ius investicinio sandorio kiekj proporcingai visiems

Fondams, kuriy investiciniai sprendimai buvo sujungti, Fondai, kuriy saskaitg buvo pateiktas smulkus

pavedimas, patirty nepagrjstai didelius sandoriy kastus, jungtinis pavedimas gali bati vykdomas vienu

i$ Siy bady:

17.1. Investicinio sandorio kiekis yra paskirstomas tik Fondams, kuriy sgskaita buvo pateiktas
smulkus pavedimas;
17.2. Investicinio sandorio kiekis yra paskirstomas tik Fondams, kuriy saskaita buvo pateiktas

stambus pavedimas.
Koks pavedimas gali bati laikomas smulkiu/stambiu ir kuris i§ aukS€iau minéty bidy bus taikomas,
nustato Valdytojas, pasitares su sprendimus vykdangiu finansy tarpininku ir atsizvelgiant j geriausius
Fondo ir jy dalyviy interesus, taip pat siekiant, kad Fondai patirty kuo mazesnius kaStus.
Jei Valdymo jmoné sujungia sandorius savo sgskaita su vienu ar keliais Fondy sgskaita priimtais
investiciniais sprendimais, Valdymo jmoneé perskirsto sandorius tik Fondui naudingiausiu badu.
Jei Valdymo jmoné saskaita sudaromas sandoris sujungiamas kartu su Fondo sgskaita priimtu
investiciniu sprendimu ir Sis jungtinis sandoris yra jvykdomas i$ dalies, sandoriai paskirstomi pirmenybe
teikiant Fondo interesams.
Jei Valdymo jmoné gali jrodyti, kad be Sio sujungimo nebuty galéjusi jvykdyti investicinio sprendimo
tokiomis pat sglygomis arba investicinio sprendimo nebuty galéjusi jvykdyti visai, Valdymo jmoné gali
paskirstyti tokj jungtinj pavedimg proporcingai, laikantis Siame skirsnyje jtvirtinty nuostaty.
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BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

22. Politika ir visi jos pakeitimai yra skelbiama vieSai.

23. Valdymo jmoné nuolat stebi, ar Politikoje jtvirtintos nuostatos yra tinkamai jgyvendinamos.

24. Nustacius Politikos trikumus ir nuostaty jgyvendinimo pazeidimus, Sie yra nedelsiant Salinami.

25. Politikoje jtvirtintos nuostatos yra perzitrimos ne rec€iau kaip kartg per metus, o tais atvejais, kai jvyksta
esminis pasikeitimas, galintis turéti poveikj Valdymo jmonés gebéjimui pasiekti geriausig rezultatg
Fondui — ir daZniau.

26. Valdymo jmoné veikia taip, kad bet kuriuo metu galéty jrodyti, kad investiciniai sprendimai yra vykdomi
laikantis Politikoje jtvirtinty priemoniy, proceddry ir yra veikiama geriausiais Fondo interesais.

1 priedas. Finansy tarpininky sgrasas.
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1 priedas

FINANSY TARPININKY SARASAS

ISvestinés Pinigy
Skolos VP KIS finansinés rinkos
priemonés priemonés

Nuosavybés
VP

AB Siauliy bankas X

AB SEB bankas X

AB Swedbank X

X | X | X | X
X [ X [ X | X
X | X | X | X

Luminor Bank AB

X | X [ X | X |X

Adamant Capital Partners AD

Orion Securities

x

FM] ,,INVL FINASTA“

x
X

Banca Zarattini & Co. SA

Erste Group Bank AG

Raiffeisen Bank International
AG

Flow Traders B.V. X X

InterCapital Securities Itd X

WOOD & Company Financial
Services

Pareto Securities AS X

Optiver VOF X

Susquehanna International
Securities Limited

Societe Generale X

Oppenheimer Europe Ltd.

MarketAxess Holdings

AFS Interest BV

BCP Securities LLC

Banca Promos SpA

JP Morgan Securities plc

Jane Street

StoneX Finance Europe SA

StoneX Financial Limited

STX Fixed Income B.V

Seminario y Cia. S.A.B. S.A.

XX [X X[ X [X | X [|X[X|[X|X|X

Ashenden Finance SA

Valdymo jmoné, atsizvelgdama j susidariusias aplinkybes ir siekdama geriausio rezultato Fondy dalyviams
ir klientams, gali nuspresti investiciniy sprendimy vykdyma perducti ir kitiems subjektams.
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