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INDIVIDUALIEMS FINANSINIY PRIEMONIY PORTFELIAMS NAUDOJIMO

INNL REIKALAVIMAI

Aktuali redakcija nuo 2018-10-25

REIKALAVIMY PASKIRTIS

1. UAB ,INVL Asset Management® (toliau — Bendrové) Lyginamyjy indeksy individualiems finansiniy
priemoniy portfeliams naudojimo reikalavimai (toliau — Reikalavimai) nustato kriterijus ir kitus reikalavimus,
kuriais remiantis Bendrové jos valdomiems individualiems finansiniy priemoniy portfeliams parenka ir,
prireikus, pakei€ia Lyginamuosius indeksus.

2. Reikalavimy tikslas — uztikrinti tinkamg Lyginamuyjy indeksy parinkima, keitimg ir apskaiCiavima, taip
sudarant galimybe Klientams tinkamai jvertinti Portfeliy finansinius rezultatus.

3. Reikalavimai parengti vadovaujantis 2018 m. birzelio 20 d. Lietuvos banko valdybos nutarimu Nr. 03-111
patvirtintomis Finansy maklerio jmoniy veiklos organizavimo ir investiciniy paslaugy teikimo taisyklémis, 2016
m. balandzio 25 d. Komisijos deleguotuoju reglamentu (ES) 2017/565 ir kitais teisés aktais. Rengiant
Reikalavimus atsizvelgta | 2012 m. liepos 12 d. Lietuvos banko valdybos nutarimu Nr. 03-155 patvirtinty
Lyginamujy indeksy naudojimo taisykliy nuostatas.

TAIKYMAS

4. Reikalavimais vadovaujasi Portfelio valdymo paslaugas teikiantys Bendrovés darbuotojai.

5. Reikalavimai taip pat taikomi Bendrovés ir Kliento sutartiniams santykiams, kiek tai susije su Lyginamojo
indekso parinkimu ir (ar) pakeitimu, jei ir kiek finansiniy priemoniy portfelio formavimo ar valdymo sutartyje
néra nustatyta kitaip.

SAVOKOS

6. Reikalavimuose vartojami zodziai ir (ar) junginiai, numatyti Siame Reikalavimy punkte ir raSomi didzigja
raide turi toliau nurodyta specialigjg reikSme:

6.1. Investicinis komitetas — Bendrovés suformuotas kolegialus investiciniy sprendimy priémimo organas,
veikiantis pagal savo nuostatus.

6.2. Klientas — Bendrovés klientas, su kuriuo sudaryta finansiniy priemoniy portfelio formavimo ar valdymo
sutartis.

6.3. Lyginamasis indeksas — Reikalavimuose nustatyta tvarka pasirinktas ir finansiniy priemoniy portfelio
formavimo ar valdymo sutartyje numatytas rodiklis, su kurio reikS§més kitimu lyginama Portfelio investicijy
graza. Lyginamojo indekso tikslas — sudaryti galimybe Klientui vertinti jam teikiamos investicinés paslaugos
rezultatus.

6.4. Portfelio valdymo paslauga — finansiniy priemoniy portfelio valdymo ar formavimo sutarties tarp
Bendrovés ir Kliento patikéjimo pagrindu teikiama portfelio valdymo paslauga.

6.5. Portfeliy valdytojas — Investicijy valdymo padalinio darbuotojas, turintis Lietuvos banko ar kito teisés
aktuose numatyto subjekto iSduotg finansy maklerio licencijg, atitinkama kvalifikacijg, darbo patirtj ir Bendrovés
jgaliojima teikti Portfelio valdymo paslaugas.

6.6. Portfelis — konkretaus Kliento Bendrovés valdomas finansiniy priemoniy portfelis.

6.7. Sudétinis lyginamasis indeksas - lyginamasis indeksas, kuris susideda i$ keliy visuotinai pripaZinty ir
pladiai naudojamy nepriklausomy asmeny sudaryty finansiniy priemoniy indeksy, kuriy apskaiiavimo
reikalavimai skelbiamos viesai.

6.8. Tipiné investavimo strategija — Investicinio komiteto patvirtinta investavimo strategija, skirta Klientams,
kuriems néra taikomi individualiai priskirti apribojimai, nurodyti PB2 sutarties Specialiosios dalies 3.3. punkte.

LYGINAMOJO INDEKSO PARINKIMAS

7. Kiekvienas Portfelis privalo turéti Lyginamajj indeksg.

8. Lyginamasis indeksas turi bati parinktas taip, kad:

8.1. kuo tiksliau atspindéty nustatytg Portfelio investavimo strategijg — investicijy rasis (turto klases), jy
proporcijas, investiciniy priemoniy periodg (trukme), jy diversifikacija, investavimo rizikos iSskaidyma,
investicijy geografinj pasiskirstyma ir pan.;

8.2. sudaryty galimybe Klientui tinkamai jvertinti Portfelio investavimo rezultatus, valdymo efektyvumg ir
neklaidinty Kliento;

9. Portfeliams parenkamas investavimo strategijg atitinkantis Lyginamasis indeksas, kuris gali bati sudarytas
i$ vieno arba keliy finansiniy priemoniy indeksuy.

10. Sudétinj lyginamajj indeksg sudaranciy indeksy svoriy suma turi bati lygi 1 (100 proc.). Kai investavimo
strategijoje nustatyta lanksti finansiniy priemoniy portfelio struktdra ir dél to investicijos j konkrecias investicijy
rasis (turto klases) turéty svyruoti tarp numatyto minimalaus ir maksimalaus dydzio, Sias investicijy rasis
atspindin€io Lyginamojo indekso svoris turéty bati pasirinktas orientuojantis j labiausiai tikéting Sios investicijy
rasies svorj valdomame finansiniy priemoniy portfelyje.
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11. Lyginamajj indeksg gali sudaryti tik visuotinai pripazinti ir plagiai naudojami nepriklausomy asmeny
sudaryti finansiniy priemoniy indeksai, kuriy apskaiciavimo taisyklés skelbiamos viesai.

12. Finansiniy priemoniy indeksai j Lyginamajj indeksg jtraukiami atsiZzvelgiant j Siuos pagrindinius kriterijus:
12.1. Finansiniy priemoniy rasis (turto klasé), kurig indeksas atspindi;

12.2. Geografinis finansiniy priemoniy indekso pasiskirstymas;

12.3. Finansiniy priemoniy indekso skaiciavimo valiuta;

12.4. Finansiniy priemoniy indekso vidutiné trukme;

12.5. Finansiniy priemoniy indekso skai¢iavimo metodikos vertinimas pagal paltkany ir (ar) dividendy srauto
reinvestavima.

13. Jeigu pagrindiniy kriterijy finansiniy priemoniy indeksams atrinkti nepakanka, galimi papildomi kriterijai:
13.1. Finansiniy priemoniy indekso skaidrumas (ar vieSai skelbiama indekso sudétis);

13.2. Finansiniy priemoniy indekso komponenty skaicius ir jy likvidumo rodiklis;

13.3. Finansiniy priemoniy indekso pasiskirstymas pagal veiklos sektorius ir atitikimas suderintyjy fondy (angl.
UCITS) reikalavimams;

13.4. Finansiniy priemoniy indekso zinomumas ir populiarumas tarp kity finansy rinky dalyviy;

13.5. Finansiniy priemoniy indekso skaiCiavimo metodikos vertinimas pagal pajamy mokescCiy ir kity
atskaitymy jtakg rezultatams.

14. Finansiniy priemoniy indeksy parinkimo j Lyginamajj indeksa analize atlieka Portfeliy valdytojas, kurios
Sios analizés rezultatus privalo rastiSkai uzfiksuoti ir iSsaugoti Bendrovés sistemoje

15. Portfeliy, valdomy pagal Tipines investavimo strategijas, Lyginamojo indekso sudétj tvirtina Investicinis
komitetas Portfeliy valdytojo teikimu. Individualiy investavimo strategijy, kurios Klientui parinktos pritaikius
(modifikavus) Tipines investavimo strategijas Portfelio valdymo paslaugos administravimo reikalavimuose
nustatyta tvarka, atveju, Lyginamajj indeksg parenka Portfeliy valdytojas, pritarus Investicijy valdymo padalinio
vadovui.

16. Lyginamojo indekso sudétis nurodoma su Klientu pasiraSomoje finansiniy priemoniy portfelio valdymo ar
formavimo sutarties Specialiojoje dalyje.

17. Lyginamojo indekso reikSmés pokytis lyginamas su Portfelio vertés pokyciu.

18. Portfeliy valdytojas turi uztikrinti tinkamag Lyginamojo indekso apskai€iavimg ir Klientams teikiamoje
reguliarioje ataskaitoje pateikti Portfelio valdymo rezultaty palyginimg su investavimo rezultaty Lyginamuoju
indeksu, dél kurio naudojimo Bendrové ir Klientas yra susitare Portfelio valdymo paslaugos sutartyje.

LYGINAMOJO INDEKSO KEITIMAS

19. Reikalavimuose nustatytus Lyginamuosius indeksus Portfeliams, valdomiems pagal Tipines investavimo
strategijas, keicia Investicinis komitetas Portfeliy valdytojo teikimu, o visais kitais atvejais kei€ia Portfeliy
valdytojas pritarus Investicijy valdymo padalinio vadovui.

20. Bendrové perzidri Lyginamojo indekso sudétj ir nedelsiant inicijuoja pakeitima, jeigu:

20.1. pasikeiCia Portfelio investavimo strategija ar strateginis turto pasiskirstymas ir minéti pasikeitimai
nesudaro galimybés tinkamai pagal Lyginamajj indeksg jvertinti Portfelio finansinius rezultatus. Lyginamasis
indeksas turi biti pakeistas arba priderintas prie naujos Portfelio investavimo strategijos ne véliau, nei jsigalioja
nauja Portfelio investavimo strategija;

20.2. Lyginamyjy indeksy struktiros poky€iai nebeleidZia tinkamai jy naudoti Portfelio finansiniams
rezultatams atskleisti;

20.3. Lyginamajj indeksg sudarantys indeksai nustoja bati skai€iuojami ir vieSai skelbiami;

20.4. Lyginamasis indeksas nebeatitinka Reikalavimuose nustatyty reikalavimuy;

20.5. kartg per metus atliekamo Lyginamojo indekso koreliacijos su lyginamu Portfeliu vertinimo metu, kurj
atlieka Portfeliy valdytojas, koreliacijos koeficientas mazesnis nei 0,7;

20.6. atsiranda kity objektyviy priezasciy, dél kuriy batina keisti Lyginamajj indeksa.

21. Lyginamasis indeksas keiCiamas Portfeliy valdytojo iniciatyva Reikalavimuose ir finansiniy priemoniy
portfelio formavimo ar valdymo sutartyje numatyta tvarka.

22. Portfeliy valdytojas, norédamas keisti valdomo Portfelio Lyginamajj indeksg, turi nurodyti Lyginamojo
indekso keitimo priezastis ir gauti iSankstinj Investicijy valdymo padalinio vadovo sutikimg elektroniniu pastu,
kurj Portfeliy valdytojas turi i§saugoti Bendrovés vidaus teisés aktuose nustatyta tvarka. Sis punktas
netaikomas, kai Lyginamasis indeksas kei€iamas kartu keiciant ir Portfelio valdymo strategijg arba kei¢iamas
Tipiniy investavimo strategijy Lyginamasis indeksas.

23. Prie§ pakei€iant Lyginamajj indeksg, ne anks€iau nei 5 darbo dienos iki pakeitimo, vadovaujantis
Finansiniy priemoniy portfeliy valdymo paslaugos, administravimo reikalavimais Klientui iSsiuniamas
informacinis pranesimas, kuriame nurodoma:

23.1. data, kada jsigalioja nauja Lyginamojo indekso sudétis;

23.2. senoji Lyginamojo indekso sudétis;

23.3. naujai tvirtinama Lyginamojo indekso sudétis;

23.4. priezastys, kodél kei¢iama Lyginamojo indekso sudétis;

23.5. terminas, per kurj galima pateikti rasytinj prieStaravimg dél Lyginamojo indekso keitimo.

24. Lyginamasis indeksas yra laikomas pakeistu, jeigu per praneSime nustatytg terming, kuris negali bati
trumpesnis nei 5 darbo dienos, i§ Kliento negaunamas rasytinis prieStaravimas

25. Portfeliy valdytojas yra atsakingas uZ informacijos apie Lyginamojo indekso pakeitimus pateikimo
Klientams organizavimg ir Lyginamuyjy indeksy jsigaliojimo terminy kontroliavima.
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LYGINAMOJO INDEKSO REIKSMIY APSKAICIAVIMAS
26. Skaiciuojant Lyginamojo indekso reikSmés pokytj, naudojamos eurais idreikStos indeksy vertés arba
indekso valiuta iSreik&tos vertés, priklausomai nuo Portfelio strategijos.
27. Skai€iuojant Lyginamojo indekso reikdme, valiuta, kuri naudota apskai€iuojant Lyginamajj indeksag
sudaranciy indeksy reikSmes, ir valiuta, kuria skai¢iuojama Portfelio verté, turi biti vienodos, iSskyrus tuos
atvejus, kai valiutos kursy pokyc¢iy rizika apdraudziama iSvestinémis finansinémis priemonémis.
28. Jei Lyginamasis indeksas yra sudétinis, skaiciuojant lyginamojo indekso reikSmés pokytj, reikia sudéti
Lyginamajj indeksg sudaranciy indeksy reikdmiy pokycius, padaugintus i$ ty indeksy svoriy Lyginamajame
indekse.
29. Portfelio verté ir Lyginamajj indeksg sudaranciy indeksy reik§més turi bati perskai€iuotos j vieng baze, o
pradiné reikSmé turi bati lygi 1.
30. Lyginamojo indekso reikSmé apskaiciuojama pagal formules:

I, =@+AlL)-1,, @

kur,

li — Lyginamojo indekso reikSme i diena;;

Ali — Lyginamojo indekso pokytis (graza) per i laikotarpj;

AL=Y0,-AZ; (2
j=1

kur,
Ali — Lyginamojo indekso pokytis (grgza) per i laikotarpj;
w;j — Lyginamajj indeksg sudarancio Z j-ojo indekso svoris lyginamajame indekse;
AZj — Lyginamajj indeksg sudarancio Z j-ojo indekso vertés pokytis per i-gjj laikotarpj;
Z i~ Z ji-1
AVA - 3
Z ji-1
kur,
AZj — Lyginamajj indeksg sudarancio Z j-ojo indekso vertés pokytis per i-gjj laikotarpj;
Zj — Lyginamajj indeksg sudarancio Z j-ojo indekso verte i dieng;
Zji-1 — Lyginamajj indeksg sudarancio Z j-ojo indekso verté i-1 dieng;
31. PerskaiCiuota Portfelio verté apskaicCiuojama pagal formule:
PV, =(1+Av,)-PV,, (1)

kur,
PVi — perskaiciuota portfelio verté i dieng;
Avi — portfelio vertés pokytis per i-gjj laikotarpj;
AV, = w 2
Vi
kur,
vi — portfelio verté i diena;
Avi — portfelio vertés pokytis per i-gjj laikotarpj;
32. Lyginamojo indekso reik8mé ir perskaitiuota Portfelio verté turi bati apskaiiuojama tuo paciu daznumu
kaip ir Portfelio verte.
33. Jeigu keiCiamas Lyginamasis indeksas, paskutiné buvusios sudéties Lyginamojo indekso reikSmé tampa
pirma naujos sudéties Lyginamojo indekso reikSme, o perskai€iuota vieneto verté skaiCiuojama toliau.
34. Siekiant tinkamai ir laiku jvertinti Lyginamojo indekso atitikimg Reikalavimuose nustatytiems principams,
Lyginamojo indekso reikSmes turi biti apskaiiuojamos ne rec€iau kaip kartg per ketvirtj.

LYGINAMOJO INDEKSO MONITORINGAS

35. Kartg per metus Portfeliy valdytojas turi atlikti valdomy Portfeliy Lyginamujy indeksy vertinimg, kurio metu
paskaitiuojamos Lyginamojo indekso ir Portfelio koreliacijos.

36. Skaigiavimo rezultatai turi bati uZfiksuoti ir iSsaugoti Bendrovés tinkle. Kartu turi bati paruostas protokolas,
kuriame nurodyta ar Lyginamasis indeksas atitinka Reikalavimy 20.5 punkte nurodytas sglygas.

37. Protokolas pasiraSomas skaiciavimus atlikusio Portfeliy valdytojo ir Investicijy valdymo padalinio vadovo.

BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

38. Uz Reikalavimy perzidréjimg ne reciau kaip vieng kartg per metus ir, esant poreikiui, atnaujinimg atsako
Investicijy valdymo padalinio vadovas arba jo paskirtas asmuo.
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