Pamatprospekta Programmai UAB “REFI Sun” obligaciju piedavajumam Iidz 25 000 000 EUR
apmera, obligaciju ieklausanai “First North” obligaciju saraksta, un

$o obligaciju otra laidiena Galigo nosacijumu

KOPSAVILKUMS

levads un bridinajumi

Sis kopsavilkums ("Kopsavilkums") ir sagatavots saskana ar Prospekta regulas 7. pantu, un ir lasams tikai ka
prospekta ("Prospekts") ievads. legulditajam visus IEémumus par ieguldiSanu Obligacijas vajadzétu balstit
apsvérumos par Prospektu kopuma. Ja saistiba ar Prospekta ietverto informaciju tiek iesniegta prasiba ties3,
prasitdjam iegulditajam saskana ar EEZ attiecigds dalibvalsts likumiem bitu jasedz Prospekta tulkoSanas
izmaksas, pirms tiek uzsakts tiesvedibas process; civiltiesiska atbildiba attiecindma tikai uz tam personam, kuras
ieklautas Kopsavilkuma sarakstos, tostarp to tulkojuma, tomér tikai tad, ja Kopsavilkums ir maldinoS$s, neprecizs
vai neatbilstoSs, lasot to kopa ar paréjam Prospekta dalam, vai, lasot to kopa ar paréjam Prospekta dalam,
nesniedz svarigako informaciju, kas palidz&tu iegulditadjiem pienemt lIémumu par to, vai ieguldit Sados

vértspapiros. leguldijumi Obligacijas ietver risku, un iegulditajs var zaudét visu vai dalu no ieguldita kapitala.

Obligaciju nosaukums un
starptautiskais
vértspapiru identifikacijas
numurs (ISIN)

UAB “REFI Sun” Obligaciju emisijas otrais laidiens [1dz 5 000 000 EUR apméra no
ITdz 25 000 000 EUR Obligaciju emisijas ar dzéSanas terminu 2028. gad3; registrétas
“Nasdaq CSD” ar starptautisko vértspapiru identifikacijas numura kodu (ISIN)
LT0000134702.

Emitenta identitdte un | Emitenta uzn@muma un juridiskais nosaukums ir UAB “REFI Sun” (turpmak teksta —
kontaktinformacija, “Sabiedriba” vai “Emitents”). Sabiedriba ir registréta Lietuvas Republikas Juridisko
ieskaitot juridiskas | personu registra ar kodu 307149494. Sabiedribas kontaktinformacija ir $ada: adrese
personas identifikatoru | Gynéjy g. 14, Vilna, Lietuva, talrunis +370612 40913, e-pasts:
(LEI). linas.tomkevicius@invl.com. Sabiedribas juridiskds personas identifikators (LEI) ir
6488C41128L4F36MBP27.
Kompetentas iestades, | Lietuvas Banka, rikojoties kd kompetenta iestade Lietuva, 2025. gada 17. janija
kura apstiprinaja 8o | saskana ar Prospekta Regulu ir apstiprindjusi $o Prospektu. Lietuvas Banka par

Prospektu, identitate un
kontaktinforméacija,
apstiprinaSanas datums.

Prospekta apstiprina8anu ir pazinojusi Latvijas finanSu uzraudzibas iestadei (latvieSu
valoda - Latvijas Banka) un Igaunijas finanSu uzraudzibas un noreguléjuma iestadei
(igaunu valoda - Finantsinspektsioon).

Emitents

Kas ir vértspapiru emitents un garantijas devéjs?

Emitenta juridiskais un

komercialais
nosaukums/ juridiska
forma/ registracijas

valsts/ juridiska adrese

UAB REFI Sun

Sabiedriba ir dibinata un darbojas saskana ar Lietuvas Republikas likumiem ka privata
sabiedriba ar ierobezotu atbildibu un darbojas uz nenoteiktu laiku, juridiskas personas
kods 307149494, juridiskas personas identifikators (LEI) 6488C41128L4F36MBP27.

Garantijas deveja
juridiskais un
komercialais

nosaukums/ juridiska
forma/ registracijas

valsts/ juridiska adrese

INVL Renewable Energy Fund |

Garantijas devéjs ir “INVL Alternative Assets Umbrella Fund” slégta fonda apaksfonds
informétiem iegulditajiem, kuru parvalda UAB “INVL Asset Management”, juridiskas
personas kods 126263073, juridiska adrese Gynéjy g. 14, Vilna, Lietuva (“Parvaldes
sabiedriba”).

Galvenas darbibas

Emitents ir Tpa8am nolukam dibinata sabiedriba, kas pilniba pieder Garantijas
devéjam un ir izveidota tikai un vienigi ar mérki emitét obligacijas, lai finansétu
Garantijas devéja un ta tieSi un netieSi kontroléto meitasuznémumu (“Grupa”)
darbibu. Garantijas devéjs kopa ar Grupu veic atjaunojamo energoresursu aktivu,
galvenokart bdvniecibai gatavu un bivniecibas stadija eso$u saules energijas
projektu Rumanija un Polija, izstradi un ieguldijumus tajos.

Garantijas devéja un Grupas darbiba ietver, bet neaprobezojas ar i) elektrostaciju
projektu tiesibu iegadi, ii) jaunu elektrostaciju bavniecibu, iii) elektrostaciju darbibai
nepiecieSamas infrastruktdras izveidi un/vai iegadi un iv) esoSo elektrostaciju efektivu
parvaldibu. leguldijumu ienesigums tiks nodroSinats, i) gustot ienémumus no
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Garantijas devéja kontrolé eso$o atjaunojamas enerdijas iekartu (elektrostaciju)
sarazotas energijas pardosanas un ii) palielinot So iekartu un ar tam saistitas
infrastruktdras veértibu un atsavinot tas treSajam personam.

Galvenie daltbnieki Kontroli par Emitentu nodroSina vienigais Emitenta dalibnieks. Garantijas devéjam
pieder 1000 Emitenta kapitala dalas, kas veido 100 % no registréta pamatkapitala un
Emitenta balsstiestbam.

Nevienam atseviS8kam iegulditdjam nepieder 25 % vai vairdak Garantijas devéja
ieguldTjumu dalu.

Galvenie rikotajdirektori | Linas TomkeviCius ir Emitenta generaldirektors. Sabiedribai nav citu vadibas
institdciju.

Garantijas devéju ka fondu parvalda Parvaldes sabiedriba. Turklat, lai nodroSinatu
Garantijas devéja kad apaksfonda darbibu un ieguldijumu efektivitati, Parvaldes
sabiedriba ir izveidojusi leguldijumu komiteju, kuras sastava ir 2 (divi) ieguldijumu
[Bmumu pienémeéji, kuri ir ari Parvaldes sabiedribas darbinieki - vadoSais partneris
Liudas Liutkevi€ius un partneris Linas Tomkevicius.

Parvaldibas sabiedribai ir divu [Tmenu vadibas sistéma, t.i., izpilddirektors un valde.
Parvaldes sabiedribas izpilddirektors ir Andrius Nacajus. Parvaldes sabiedribas valdé
ir trTs valdes locekli: i) Vytautas Plunksnis (priek$seédétajs), i) Darius Sulnis un iii) Asta
JovaiSiené.

Apstiprinatie revidenti Ta ka Emitents tika izveidots 2025. gada 18. april1, ir sniegti tikai nerevidéti finansu
parskati, kuros attélota Emitenta izveidoSana.

Garantijas devéja ikgadégjie finanSu parskati par gadiem, kuri noslédzas 2022. gada
31. decembrT un 2023. gada 31. decembrT, k& arT starpposma finanSu parskati par
divpadsmit ménesu periodiem, kas noslédzas 2024. gada 31. decembri, ir sagatavoti
saskana ar starptautiskiem gramatvedibas standartiem. Garantijas devéja ikgadé&jo
finandu parskatu par gadiem, kuri noslédzas 2022. gada 31. decembrT un 2023. gada
31. decembrl, reviziju veikusi UAB “KPMG Baltics”, juridiskds personas kods
111494971, adrese Lvivo g. 101, Vilna, Lietuva, talr. +370 52102 600, revizijas
licences numurs 001506. Reviziju par 2022. un 2023. gadu veica revidents Toma
Jensen, revidenta licences Nr. 000635.

Kada ir svarigaka finansSu informacija par emitentu un garantijas deveju?

AtseviSka finanSu informacija par Sabiedribu un Garantijas devéju sniegta tabulas turpmak teksta. Revidétie gada
finansSu parskati un nerevidétie starpperioda finanSu parskati ar atsauci ietverti Saja Prospekta (tos var atrast
Emitenta un Garantijas devéja timekla vietné https://www.invl.com/en/investments/invl-renewable-energy-fund-
i). Ja vien nav noradits citadi, Saja sadala turpmak teksta sniegta informacija ir jalasa kopa ar Siem finansu
parskatiem un saistitajam piezimém, un kopuma vértéjama, atsaucoties uz tiem.

Emitenta finansu parskati

FINANSU STAVOKLA PARSKATS 30-04-2025

ligtermina aktivi kopa -

Apgrozamie aktivi

Nauda un naudas ekvivalenti 1,000
Apgrozamie aktivi kopa 1,000
AKTIVI KOPA 1,000
Pamatkapitals 1,000
Nesadalita pelna 0

Pasu kapitals kopa 1,000

ligtermina saistibas kopa -

Istermina saistibas kopa
SAISTIBAS KOPA



https://www.invl.com/en/investments/invl-renewable-energy-fund-i
https://www.invl.com/en/investments/invl-renewable-energy-fund-i

PASU KAPITALS UN SAISTIBAS KOPA 1,000

Garantijas devéja finansSu parskati
FINANSU STAVOKLA PARSKATS (ilrli:ﬁ%%:) 31-12-2023 31-12-2022
ligtermina aktivi
Eg}ﬁgs\/‘;f‘gl‘j&gﬂﬁ:’a vertiba ar atspogulojumu 56,696,363 39,904,983 9,039,816
ligtermina aktivi kopa 56,696,363 39,904,983 9,039,816
Apgrozamie aktivi
Patiesaja vertiba novertétie finanSu aktivi, kuru
izmainas tiek atzitas pelna (zaudéjumos) 1,674,261 i i
Nauda 5,188,446 411,134 5,217,343
Pieskirtie aizdevumi 90,299 275,594
Citi debitoru paradi 39,182 28,927 703,182
Apgrozamie aktivi kopa 6,901,889 530,360 6,196,119
AKTIVI KOPA 63,598,252 40,435,343 15,235,935
Istermina saistibas
rizrll’:;j’:; Sabledribal un depozitarjam 223,071 214,334 158,319
Citas Tstermina saistibas 18,089 559,305 100,836
Istermina saistibas kopa 241,160 773,639 259,155
SAISTIBAS KOPA 241,160 773,639 259,155
NETO AKTIVI, KAS ATTIECINAMI UZ 63,357,092 39,661,704 14,976,780

APAKSFONDA DALIBNIEKIEM

Revidentu zinojumos par Garantijas devéja gada finanSu parskatiem, kuri noslédzas 2022. gada 31. decembrt
un 2023. gada 31. decembrt, nebija iebildumi.

Kadi ir emitenta un garantijas devéja specifiskie galvenie riski?

Ar Emitenta un Garantijas devéja finansSu stavokli saistitie riski

Izmainas Emitenta finanSu stavokli

Emitents ir jaunizveidota sabiedriba ar ierobeZotu atbildibu ar minimalo pamatkapitalu 1000 EUR un bez
uzkratajam rezervém. Jebkadas nelabvéligas izmainas Emitenta finanSu stavoklt vai planos var radit nozimigu
negativu ietekmi uz Obligaciju likviditati, kas var izraisit Obligaciju butisku tirgus cenas samazinasanos vai
Emitenta nespéju pilniba atpirkt Sts Obligacijas, ka rezultata iegulditaji varétu zaudét dalu vai visus iegulditos
ltdzeklus. Emitents uzskata, ka Sis riska faktors ir |oti batisks.

Ekonomiska vide un finansu situacija

Emitenta un Garantijas devéja uznéméjdarbibu ietekmé makroekonomiskie apstakli tirgos, kuros tie darbojas
(proti, Rumanija un Polija), tostarp energijas cenu svarstibas, geopolitiskd spriedze (pieméram, Krievijas un
Ukrainas kar$) un globélie piegades kédes traucéjumi, pieméram, tadi, kadi tika pieredzéti COVID-19 laika. Sadas
makroekonomiskas tendences valstis, kuras darbojas Emitents un Garantijas devéjs, un Eiropa plaSaka nozime,
batiski ietekmé& Emitenta un Garantijas devéja uznéméjdarbibu un finanSu stavokli, un jebkadas nelabvéligas
makroekonomiskas tendences var radit nozimigu negativu ietekmi uz Emitenta un Garantijas devéja
uznéméjdarbibu, finandu stavokli, uznéméjdarbibas rezultatiem un planiem. Attiecigi $adi faktori var aizkavét
projekta attistibu, palielinat izmaksas un negativi ietekmét finandu rezultatus. Emitents uzskata, ka Sis riska
faktors ir vidéji nozimigs.

Atkariba no aréjiem finanséjuma avotiem

Garantijas devéjs un ta TpaSam nolikam dibinatas sabiedribas (SPV) plano finansét dalu no saviem
kapitalieguldijumiem, izmantojot banku aiznémumus, paredzot 2025.-2026. gada piesaistit 105 miljonu EUR
paradu. Pamatojoties uz aiznemto lidzeklu Tpatsvaru 2024. gada 31. decembri, maksimalais atlautais papildu
finansu aiznemto I1dzek|u apjoms ir 184,8 miljoni EUR. 2024. gada iegulditaju apstiprinatie grozijumi Garantijas
devéja noteikumos palielindja maksimalo aiznemto [tdzek|u Tpatsvaru no 300 % lidz 500 % gan bruto, gan saistibu
metodém saskand ar 2012. gada 19. decembra Regulu (ES) Nr. 231/2013. Uz 2024. gada 31. decembri

3




Garantijas devéja aiznemto [idzeklu Tpatsvara raditajs bija 187,96 % (bruto metode) un 228,64 % (saistibu
metode). Aiznemto [1dzekl|u Tpatsvara finanséjuma limiti 2024. gada netika parsniegti. Péc Obligaciju emisijas
aiznemto lidzek|u Tpatsvars palielinatos attiecigi Iidz 230,17 % un 313,17 %.

Piekluve finanséjumam ir atkariga no aréjiem faktoriem (pieméram, ekonomiskajiem apstakliem, regul&juma
izmainam), un finanSu nosacijumi var ierobezot aiznemSanas iespéjas. Nespé&ja nodrosSinat finanséjumu ar
pienemamiem nosacijumiem var ietekmét Garantijas devéja un ta TpaSam nolikam dibinato sabiedribu (SPV)
ieguldijumu planus un darbibu. Parada [imena pieaugums var art palielinat jutigumu pret tirgus un ienémumu
svarstibam, ierobezot stratégiskas iespéjas un paaugstinat llgumsaistibu parkapumu vai maksajumu kavéjumu
risku. Sadi traucéjumi var negativi ietekmét uznéméjdarbibas rezultatus. Emitents uzskata, ka $is riska faktors ir
vid&ji nozimigs.

Valatas mainas riski

Garantijas devéjs un ta TpaSam nolikam dibinatas sabiedribas (SPV) darbojas Rumanija un Polija, kas nav
eirozonas valstis, un to valltas svarstas attieciba pret eiro. Attiecigi visi ienémumi un atseviski dartjumi ir
denominéti vietéja valata. Valltas kursa svarstibas attieciba pret eiro var samazinat ienémumu, akcionaru
aizdevumu un aktivu pardoSanas ieneémumu vértibu eiro ekvivalenta. Turklat iekartu iegade arvalstu valatas var
klat dargaka, ja vietéjas valdtas klst vajakas. Sie faktori var negativi ietekmét Garantijas devéja un ta Tpasam
noldkam dibinato sabiedribu (SPV) finan8u rezultatus. Emitents uzskata, ka Sis riska faktors ir vid&ji nozimigs.

Izdevumu pieauguma risks inflacijas dél

Augstas inflacijas periodi, pieméram, 2022.-2023. gada, var atkartoties un ievérojami palielinat izmaksas, kas
saistitas ar aprikojumu, darbaspéku un citiem uznémeéjdarbibas izdevumiem. Inflacijas pieaugums var ierobeZot
Emitenta un Garantijas devéja sp&ju paaugstinat savu produktu vai pakalpojumu cenas, lai saglabatu pelnas
normu, kas var radit lielakus zaudéjumus. Ja tie nespéj paaugstinatas izmaksas novirzit uz klientiem, tiem var
nakties tas segt no iek$éjiem resursiem. Lidz ar to ilgstoSai vai spécigai inflacijai var bit ievérojama negativa
ietekme uz to finansu stavokli un uznéméjdarbibas rezultatiem. Emitents uzskata, ka Sis risks ir mazs.

Ar Emitenta un Garantijas devéja uznémeéjdarbibu saistitie riski

Elektroenergijas tirgus svarstibu risks

Garantijas devéjs ar savu Tpasam nolikam dibinato sabiedribu (SPV) starpniecibu investé atjaunojamas energijas
projektos un ir paklauts elektroenergijas tirgus svarstibam, kas var samazinat ienémumus un uznémuma aktivu
tirgus vértibu. Procentu likmju pieaugums un ierobezots finanséjums var arT samazinat pircéju aktivitati un
palielinat spiedienu uz pardevéjiem, potenciali samazinot aktivu cenas un likviditati. Tas var kavét Garantijas
devéja iespé&jas pardot uznémuma aktivus un izpildit savas saistibas saskana ar Garantiju. Emitents uzskata, ka
Sis riska faktors ir |oti batisks.

Ar atjaunojamas energijas uznémeéjdarbibas attistibu saistitie riski

Garantijas devéjs un ta TpaSam nolikam dibinatas sabiedribas (SPV) darbojas kapitalietilpigd nozaré un plano
batiskus ieguldljumus Tstermina un vidéja terming, lai attistitu savu projektu portfeli. Jebkuram jaunam projektam
bis nepiecieSams papildu finanséjums, kas var nebdt pieejams ar pienemamiem nosacijumiem, ja tas vispar bas
pieejams.

Stratégijas TstenoSana ir atkariga no iespéju apzind$anas un novértéSanas, finanséjuma nodrosinasanas,
izmaksu parvaldibas un efektivas kontroles nodroSind8anas. Kapitalieguldijumu Iémumi ir atkarigi no razo8anas,
elektroenergijas cenu un procentu likmju prognozém, kas var bit neprecizas un ietekmét ieguldijumu dzivotspéju.
Attistibas projektiem var bt nepiecieSami lielaki ieguldijumi neka sakotnéji paredzéts, vai ari tie var saskarties
ar dazadam problémam.

Jaunas iekartas var darboties nepilnvértigi aprikojuma nolietoSanas, darbibas traucg&jumu vai sistémas klimju
del, ka rezultata var rasties aizkavéSanas un pieaugt izmaksas. Tas var samazinat projekta konkurétsp&ju un
novest pie novirzém no paredzamajam kapitala vajadzibam.

Projekti var tikt aizkavéti, samazinati, pardoti vai noraidtti, un Garantijas devéjs un ta Tpasam nolikam dibinatas
sabiedribas (SPV) var neistenot visas iespéjas un projektus, kurus tas paslaik apsver. Tas var nelabvéligi ietekmét
Garantijas devéja un ta 1pasam nollkam dibinato sabiedribu (SPV) spéju Tstenot to ieguldijumu planus un
izaugsmes stratégijas. Turklat, izpildes terminu neizpildes gadijuma, var tikt zaudétas piemérojamas subsidijas,
tikla pieslégumi vai projekta tiesibas. Sie riski var negativi ietekmét Garantijas devéja un ta Tpasam noldkam
dibinato sabiedribu (SPV) finanSu stavokli, parada saistibas, uznéméjdarbibas rezultdtus un planus. Emitents
uzskata, ka Sis riska faktors ir vidéji nozimigs.

Riski, kas saistiti ar nespéju pabeigt projektus, kuri tiek buvéti.

Garantijas devéjs un ta Tpasam noliukam dibinatas sabiedribas (SPV) var nespét pabeigt bivniecibas stadija
esoSos projektus. Izstrades un bavniecibas stadija esoSie projekti ir paklauti dazadiem riskiem, tostarp
inZeniertehniskajiem riskiem, aprikojuma piegades kavéjumiem un ligumslédzéju darbibas nepilntbam. Nespéja
laikus pabeigt bavniecibu var novest pie saistibu neizpildes, finansialiem sodiem, aktivu vértibas samazina$anas,
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subsidiju zaudéSanas vai atbilstibas periodu saisina8anas. Kavéjumi var arl izraisit tiesvedibu vai izjaukt
finansé8anas vienoSanas. Biezak sastopamie riski ietver [igumslédzeju saistibu neizpildi, neparedzétus
notikumus (pieméram, pandémijas, kar$), aprikojuma bojajumus, programmatiras darbibas traucéjumus,
nelabveligus laika apstaklus, zadzibas un regulativus SkérSlus. Turklat pabeigto aktivu tehniskie defekti vai
piesarnojums tajos var radit nepiecieSamibu péc dargiem remontdarbiem, negativi ietekméjot Emitenta finansu
stavokli un naudas plismu. Emitents uzskata, ka Sis riska faktors ir vid&ji nozimigs.

Aktivu likviditates risks

Atjaunojamo energoresursu aktivi to pasibu dél var bat salidzinoSi nelikvidi, kas var ierobeZot Garantijas devéja
iespéjas tos atri pardot vai nodot par vélamo cenu. Nelabvéligi tirgus apstakli pardoSanas bridT var negativi
ietekmét 1paSam noldkam dibinato sabiedribu (SPV) akciju vai citu aktivu tirgus vértibu, ietekméjot Garantijas
devéja spéju izpildit savas saistibas saskana ar Garantiju. Ta ka no Obligaciju ienémumiem izsniegto aizdevumu
atmaksu paredzéts veikt no aktivu darfjumiem, tostarp Tpasam nolikam dibinato sabiedribu (SPV) akciju
pardoSanas, nespéja nodrosinat $adus darijumus ar izdevigiem nosacijumiem ietekmés Emitenta spéju atpirkt
Obligacijas péc to dzéSanas termina iestaSanas. Emitents uzskata, ka $is riska faktors ir vidéji nozimigs.

NeatbilstoSa apdrosinasana

Garantijas devéja kontrolétas 1pasam nolikam dibinatas sabiedribas (SPV) izstrada, blvé un ekspluaté
atjaunojamas energijas aktivus Polija un Rumanija, un tam ir jaapdrosina ar blvniecibu un saimniecisko darbibu
saistitie riski. Tomér apdroSinadanas segums var pilntba nesegt zaudéjumus, kas radusSies tadu apdraudéjumu
rezultatd ka ugunsgréki, iekartu bojajumi vai dabas katastrofas. Sie notikumi var radit nopietnus zaudé&jumus,
uznémeéjdarbibas traucéjumus vai juridiskas saistibas. Lai gan garantijas un izpildes nodrosinajumi nodroSina
zinamu aizsardzibu, tas var nesegt visus zaudéjumus vai izmaksas. Jebkuri neapdroSinati vai nepietiekami
apdroSinati zaudéjumi var negativi ietekmét Garantijas devéja darbibu, finanSu stavokli un naudas plismu.
Emitents uzskata, ka Sis riska faktors ir vid&ji nozimigs.

Tiestbu aktu ievéroSana

Tiem, kas darbojas atjaunojamas energijas nozarés Rumanija un Polija, $ajas valstis ir jaievéro liels skaits likumu
un loti sarezgttu noteikumu, kas, cita starpa, attiecas uz darbibas proceddram un kvalitates standartiem. Prasibas
strauji mainas, un to neievéroSana var novest pie administrativiem sodiem, naudas sodiem vai tiesvedibas - pat
par nelieliem parkapumiem. Lai gan TpaSam nolikam dibinato sabiedribu (SPV) un Garantijas devéja iek$€jas
politikas mérkis ir nodro$inat atbilstibu, risku nevar pilniba novérst. Jebkurs batisks parkapums var radit nopietnas
finansidlas sekas TpaSam nolikam dibinatajam sabiedribam (SPV) un/vai Garantijas dev&jam, un negativi
ietekmét Emitenta un/vai Garantijas devéja reputaciju. Emitents uzskata, ka Sis riska faktors ir mazs.

Nodokl|u risks

Ekonomisko apstaklu vai valdibas politikas izmainu rezultata var tikt palielinati nodokli zemei, nekustamajam
ipaSumam, PVN vai pelnai. Patlaban Garantijas devéjam ka kolektivo ieguldifjumu uznémumam Lietuva ir
pieskirts atbrivojums no uznémumu ienakuma nodokla, tacu ierosinatas nodok|u reformas var atcelt So statusu,
negativi ietekméjot ta finanSu stavokli. Turklat Garantijas devéju var batiski ietekmét ta iekS€jo cenu noteik§8anas
pasakumu apstridéSana. lek8€jo cenu noteikS8anas noteikumu neievéroSana (tostarp nepietiekamas
dokumentacijas dél) var batiski negativi ietekmét Garantijas devéja uznéméjdarbibu, saimnieciskas darbibas
rezultatus, finan3u stavokli un reputaciju. Emitents uzskata, ka Sis riska faktors ir mazs.

Regulativie un parvaldibas riski

Atkariba no Parvaldes sabiedribas

Stratégisko Iémumu pienems$ana, ikdienas darbibd un ieguldijumu politikas TstenoSana Garantijas devéjs
palaujas uz Parvaldes sabiedribu. Jebkada veida darbibas traucéjumi, pieméram, Parvaldes sabiedribas licences
zaudéSana vai tas aizstaSana, var negativi ietekmét Garantijas devéja darbibu un finanSu rezultatus, ietekméjot
ta spéeju izpildit saistibas pret Obligacionariem. Emitents, kas ir jpaSam nolikam dibinata sabiedriba, kuru
izveidojis Garantijas devéjs, un kura ir tikai divi darbinieki (rtkotajdirektors un gramatvedis), kuri ir arT Parvaldes
sabiedribas darbinieki, ir loti atkarigs no Parvaldes sabiedribas noradijumiem. Emitents uzskata, ka Sis riska
faktors ir vidéji nozimigs.

Darbibas licences atsaukSanas risks

Garantijas deveju un Parvaldes sabiedribu regulé Lietuvas Banka. levérojot tiestbu aktos noteiktas prasibas, to
licences var tikt atsauktas, ja tas vairs neatbilst tiestbu aktos noteiktajam prasibam vai tiek uzskatits, ka tas nespgj
pildit savus pienakumus. Garantijas devéja licences zaudéSana izraisTtu ta, ka kolektivo ieguldijumu uznémuma,
darbibas izbeigSanu, kas, iespg&jams, ietekmétu ta spéju izpildit saistibas saskana ar Garantiju. Emitents uzskata,
ka Sis riska faktors ir mazs.

Svarigaka informacija par vertspapiriem

Kadas ir So vertspapiru svarigakas iezimes?




Veértspapiru veids, klase
un starptautiskais
veértspapiru
identificéSanas numurs
(ISIN)

Nodrosinatds nekonvertéjamas nesubordinétas Sabiedribas Obligacijas - parada
vértspapiri ar fiksétu terminu, kuram pienakot Sabiedriba klist par Obligacionaru
paradnieku un uznemas saistibas pret Obligacionariem. Obligacijas nevar konvertét
par parastajam kapitala dalam vai citiem Emitenta TpaSuma instrumentiem.

Obligaciju starptautiskais vértspapiru identifikacijas numurs (ISIN) - LTO000134702 .

Vertspapiru vallta,
nominalveértiba,
nominalvértiba, emitéto
vértspapiru skaits un
termins

Emisijas valita - EUR
Dzésanas termin$ ir 2028. gada 19. februaris.
Otraja laidiena planoto emitéto Obligaciju skaits - lldz 5 000.

Obligaciju nominalvértiba - 1000 EUR; otraja laidiena emitéto Obligaciju emisijas
cena — 1016,3014 EUR; otraja laidiena emitéto Obligaciju ienesigums - 8.5 %. Otraja
laidiena emitéto Obligaciju kopéja nominalvértiba - ltdz 5 000 000 EUR.

Obligaciju gada procentu likme: 8,5% (astoni ar pusi procenti).

Ar vértspapiriem saistito
tiestbu apraksts

Sakot no Obligaciju dzéSanas datuma, Obligacionariem ir tiesibas sanemt no
Sabiedribas Obligaciju nominalvértibu un aprékinatos un I1dz Sai dienai nesamaksatos
procentus, kuri noraditi ieprieks, t.i., viniem ir tiesibas pieprasit, lai Obligacijas tiktu
atpirktas par to atpirkS8anas cenu.

Obligacionariem ir Obligacionaru intereSu aizsardzibas likuma, Civilkodeks3,
Uznémumu likuma un citos Obligacionaru tiesibas reguléjoSajos likumos noteiktas
tiestbas, ka arl tiesibas, kuras noraditas attiecigaja Iémuma emitét Obligacijas.
Obligacionariem ir $adas visparéjas tiesibas:

(i) reizi ceturksni sanemt aprékinatos procentus;

sanemt Obligaciju nominalvértibu un aprékinatos procentus, kas aprékinati un
nav nomaksati Obligaciju dzéSanas dien3;

pardot vai citadi parvest visas Obligacijas vai dalu no tam;

atstat mantojuma citu personu TpaSuma visas vai dalu no sev piederosajam
Obligacijam (attiecas tikai uz fiziskam personam);

piedalities Obligacionaru sanaksmes;

balsot Obligacionaru sanaksmeés;

Obligacionaru intereSu aizsardzibas likuma noteiktaja kartiba
ierosinat Obligacionaru sanaksmes sasaukSanu;

un gadijumos

Obligacionaru intereSu aizsardzibas likuma noteiktaja kartiba
pienemt [IEmumu par Obligacionaru sandksmes sasaukSanu;

un gadijumos

ieglt informaciju par Emitentu, Garantijas devéju, attiecigo Obligaciju emisiju
vai citu informaciju, kas saistita ar vinu intereSu aizsardzibu;

(x)
(xi)
Obligacionaru tiesibas jaizmanto attiecigo Obligaciju termina (no to Emisijas datuma

[[dz dzeSanas terminam) saskana ar kartibu, kada noradita Saja Pamatprospektd,
Galigajos nosacijumos un piemeérojamajos Lietuvas Republikas likumos.

sanemt no Pilnvarota liguma, kas noslégts starp Emitentu un Pilnvaroto, kopiju;
citas tiesibas, kuras nostiprinatas piemérojamajos likumos.

Veértspapiru relativa
prioritate emitenta
kapitala struktdra
maksatnespéjas
gadijuma

Saskana ar So Pamatprospektu emitéjamas Obligacijas ir nodroSinatas ar Garantijas
devéja 2025. gada 16. janija izsniegto Garantiju.

Obligacijas ir tieSas, garantétas Emitenta saistibas, kas ir savstarpéji lfdzvertigas
(pari passu) bez jebkadas savstarpéjas prioritates.

Veértspapiru parvesSanas
ierobezojumi

Piemérojamos Lietuvas Republikas likumos nav ierobezojumu paredzéto Obligaciju
parveSanai. Tomér §1s Obligacijas nevar piedavat, pardot, pardot talak, parvest vai
nodot tadas valstis vai jurisdikcijas, vai citadi nodot tados apstaklos, kuros tas butu
nelikumigi vai butu nepiecieSami pasakumi, kas nav noteikti Lietuvas Republikas
likumos, tostarp, bet ne tikai, Amerikas Savienotajas Valstis, Australija, Kanada,
Honkonga un Japana.




Kur Sie vertspaprri tiks tirgoti?

Obligacijas tiek pieteiktas ieklauSanai tirdzniecibai “Nasdaq Vilnius First North” Obligaciju saraksta, tiklidz
ieguldttaji ir parakstijusies par attieciga laidiena Obligacijam, tas ir pilntlba apmaksatas un registrétas Nasdaq
CSD. Gadijuma3, ja leguldttaji nav parakstijusies par visam attieciga laidiena Obligacijam un/vai tas nav pilniba
apmaksatas, Emitenta Generaldirektors var pienemt lémumu emitét un ieklaut tirdzniecibai “First North”
Obligaciju saraksta jebkuru mazaku Obligaciju skaitu.

Kadi ir So vertspapiru specifiskie galvenie riski?

Ar Obligaciju raksturu saistitie riski:

Pirmstermina atpirk8anas risks

Saskana ar emisijas noteikumiem, Obligacijas var tikt atpirktas pirms termina péc Emitenta iniciativas. Ja
Emitents izmanto pirmstermina atpirkSanas tiesibu, pelnas norma no ieguldijuma Obligacijas var bat zemaka
neka sakotnéji paredzéts. Tapat Obligacionariem pirmstermina dzéSanas bridT var nebdt iesp&jas ieguldtt finansu
instrumentos, kas piedava Iidzigas riska/ieguvuma Tpasibas, vai arl var rasties papildu izmaksas, izvéloties jaunu
ieguldijumu. Emitents uzskata, ka Sis riska faktors ir vidéji nozimigs.

Kredita un saistibu neizpildiSanas risks

Emitenta un Garantijas devéja spéja atmaksat Obligacijas ir atkariga no naudas plismas no Tpasam nolikam
dibinatajam sabiedribam (SPV) un to aktivu veiksmigas pardoSanas. Paredzams, ka Obligaciju atmaksa
galvenokart tiks finanséta no pardosanas ienémumiem. Ja 1pasam nolikam dibinatas sabiedribas (SPV) netiks
pardotas par pietiekamu cenu, var rasties saistibu neizpilde. Kreditrisks ietver Emitenta vai Garantijas devéja
iespéjamo maksatnespéju vai bankrotu, kas var kavét pamatsummas un procentu atmaksu. Ar tiesiskas
aizsardzibas procediras var radit dal€jus vai pilnigus zaud&jumus iegulditajiem. legulditajs vienmér ir pilniba
atbildigs par savu ieguldijumu IEmumu ekonomiskajam sekam. Obligacijas ir Emitenta tieSas, nodroSinatas un
garantétas saistibas, kas ir lldzvértigas (pari passu). Valsts garantija netiek piemérota. Emitents uzskata, ka Sis
riska faktors ir vid&ji nozimigs.

Cenas risks

Obligaciju emisijas cena var at3kirties no to nominalvértibas, un to tirgus vértiba laika gaita var svarstities. Pat
nemainoties Emitenta vai Garantijas devé&ja faktiskajai kreditspéjai, negativs tirgus noskanojums vai izmainas
plasaka izpratné par uznémumu paradiem var samazinat pieprasijumu un pazeminat Obligaciju cenas. Procentu
likmju pieaugums var samazinat arT eso$o Obligaciju ar fiksétu procentu likmi vértibu. Emitents uzskata, ka Sis
riska faktors ir vidéji nozimigs.

Papildu parada uznemsanas ierobezojuma spéka esamiba

Lai gan uz Emitentu attiecas ierobeZojumi attieciba uz turpmaku paradu uznems$anos, tas joprojam var to dartt,
ja tiek ieveérotas 1pasas saistibas. Jebkur$ jauns parads, kas ir lldzvértigs (pari passu) Obligacijam, palielinatu to
kreditoru skaitu, kuriem pienaktos maksatnespéjas ienémumi, tadéjadi, iesp&jams, samazinot Obligaciju
ipasnieku atgistamas summas. Ligumiskie noteikumi, kas piesSkir, Skietami pieSkir vai atsakas no tiestbam
izveidot nodroSinajuma tiesibas par labu treSam personam, pieméram, negativas Kilas, Lietuva nav izpildami pret
tre$am personam. Nav tiestbu aktu, kas $adiem noteikumiem pieskirtu priviligétu statusu, ka art nav registra, kas
tos publiskotu. Rezultata, ja Emitents pieSkir nodroSindjumu treSajai personai, parkapjot Sadas saistibas, Sis
nodrodinajums joprojam var bt spéka esoSs un izpildams. Emitents uzskata, ka Sis riska faktors ir mazs.

Darijumu izmaksas/nodevas

legadajoties/parakstoties vai pardodot Obligacijas, papildus Obligaciju iegades/emisijas vai pardoSanas cenai
rodas vairaku veidu papildu izmaksas (tostarp darijumu maksas un komisijas maksas). Ciktal rikojuma izpildé ir
iesaistitas papildu - vietéjas vai arvalstu - puses, tostarp, bet ne tikai viet&jie dileri vai brokeri arvalstu tirgos, no
Obligacionariem var tikt iekaséta art maksa par starpniecibas pakalpojumiem, komisijas maksas un citas $o pusu
maksas un izdevumi (tre$o pusu izmaksas). Sis papildu izmaksas var ievérojami samazinat vai izslégt jebkadu
pelnas iegdSanu no Obligaciju turéSanas. Emitents uzskata, ka Sis riska faktors ir mazs.

Ar piedavajumu un ieklauSanu tirga saistitie riski

Likviditates, ieklauSanas tirgli un neaktiva otrreizéja tirgus risks

Obligacijas ir jauna Emitenta vértspapiru emisija, un, lai gan tiks iesniegts pieteikums par to ieklauSanu
tirdznieciba “Nasdaq Vilnius First North”, nav garantijas, ka tas tiks pienemts. Pat tad, ja tas tiks ieklautas birzas
saraksta, tas nenodroS$ina likvidu vai aktivu otrreizéjo tirgu. Ne Emitentam, ne Organizatoram, ne Parvalditajiem
nav pienakuma uzturét sadu tirgu. Ja aktivs tirgus neveidojas vai netiek uzturéts, Obligaciju likviditate un tirgus
cena var samazinaties. Cenas var ietekmét art pladaki tirgus un ekonomiskie apstakli, Emitenta finansialais
stavoklis un citi aréjie faktori, ka rezultata var rasties Obligaciju tirdznieciba par samazinatu cenu. legulditaji var
nespét pardot savas Obligacijas par vélamo cenu vai var vispar nespét tds pardot. KonkuréjoSu instrumentu
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ievieSana var vél vairak samazinat Obligaciju tirgus cenu un vértibu. Emitents uzskata, ka Sis riska faktors ir |oti
batisks.

Ar garantijas izpildi saistitie riski

Pakartotibas risks attieciba pret nodrosinatiem prasijumiem

Obligacijas ir nodroSinatas tikai ar Garantijas devéja izsniegto Garantiju, bez papildu treSo personu
nodro$indjuma. Maksatnespéjas gadijuma Emitenta vai Garantijas devéja aktivi vispirms tiktu izmantoti
nodro$inato kreditoru apmierinaSanai. Tapéc pastav risks, ka $ada gadijuma Sabiedribas aktivi var nebat
pietiekami, lai samaksatu Obligacionariem. Emitents uzskata, ka $is riska faktors ir mazs.

Svarigaka informacija par vertspapiru publisko piedavajumu un / vai ieklauSanu reguléta tirgu

Péec kadiem nosacijumiem un kada grafika es varu ieguldit Sajos vértspapiros?

ParakstiSanas periods Obligaciju otrajam laidienam bus no 2025. gada 13. oktobra plkst. 09:00 lidz 2025. gada
24. oktobrim, plkst. 15:00 (péc Vilnas laika) (“ParakstiS8anas periods”). Saja paraksti8anas perioda jebkura laika
ieguldttajiem, kuri vélas parakstities/ iegadaties Obligacijas, ir jaiesniedz Obligaciju pirkSanas rikojumi.

PieteikS8anas uz Obligacijam notiks izsoles cela “Nasdaq Vilnius” birza. Lai parakstitos uz Obligacijam izsoles
cela, legulditajam ir jabat atvértam finanSu instrumentu (vértspapiru) kontam pie “Nasdaq Vilnius” Birzas
dalibnieka (“Birzas dalibnieks”) un jaaizpilda parakstiSanas rikojuma anketa (“ParakstiSanas rikojums” vai
“ParakstiSanas”), ko izsniedzis birzas dalibnieks, parakstiSanas perioda laika. ParakstiSanas rikojumus
iesniedz, izmantojot Birzas dalibnieku pienemtos un izmantotos [dzeklus (pieméram, fiziski, izmantojot
internetbankas sistému un/vai citus pieejamus Ilidzeklus).

legadajamo Obligaciju kopé&jam skaitam, kas noradits katra ParakstiSanas rikojuma, jabdt vismaz vienai
Obligacijai.

Lémums par Obligaciju otra laidiena izvietoSanu tiks izzinots 2025. gada 27. oktobrim.

lesniedzot ParakstiSanas rikojumu, katrs iegulditajs pilnvaro un uzdod Birzas dalibniekam, ar kura starpniecibu
tiek iesniegts ParakstiS8anas rikojums, nekavéjoties blokét visu parakstiS8anas summu iegulditaja naudas konta,
kas piesaistits iegulditaja vértspapiru kontam, [Tdz norékins tiek pabeigts vai Iidzekli tiek atbrivoti saskana ar Saja
Prospekta, Galigajos nosacijumos un “Nasdaq Vilnius First North” izsoles noteikumos noraditajiem noteikumiem
un nosacijumiem.

Konkréta summa, kas legulditajam jamaksa par pieskirtajam Obligacijam, tiek aprékinata, reizinot leguldrtajam
pieskirto Obligaciju skaitu ar Emisijas cenu par Obligaciju. Bankas nodevas vai jebkadas citas maksas, tostarp
piemérojamas attiecigo tirgus institlciju komisijas maksas, kas saistitas ar parakstiSanas cenas samaksu,
leguldttaji sedz atseviski. Sabiedriba vai Organizators nevar noteikt $adu maksu apmeéru.

legulditajiem, kuriem nav pieskirtas nevienas Obligacijas vai kuru ParakstiSanas tiks samazinata, sanems veikta
maksajuma atmaksu, iesniedzot ParakstiS8anas rikojumu (vai arT rezervétie lidzekli tiks atbrivoti), saskana ar
katra tada legulditaja sniegtajiem noradijumiem un ka noteikts ta ieguldijumu pakalpojumu sniedzéja, kuram tika
iesniegts ParakstiSanas rikojums, procediiras.

Jebkads lemums par Piedavajuma atcelSanu, apturéSanu, parcelSanu vai datumu izmaindm tiks publicéts
saskana ar piemérojamajiem normativajiem aktiem, ka arT saskana ar Lietuvas tirgus praksi.

Kade| tiek sagatavots Sis prospekts?

Sis Pamatprospekts ir paredzéts (i) Sabiedribas Obligaciju publiskajam piedavajumam Iidz 25 000 000 EUR
apmera un (ii) Emisijas emitéto Obligaciju ieklauSanai “Nasdaq Vilnius First North” Obligaciju saraksta.

lenémumi no visiem Obligaciju laidieniem tiks izmantoti, lai refinansétu Grupas uznémumu eso8os aizdevumus,
ka arf, lai finansétu “10 MW PV” projekta bivniecibu Polija.

Uz Obligaciju otra laidiena piedavajumu neattiecas neviens emisijas izplatiSanas ligums, kura pamata batu
apnems$anas iegadaties visu emisiju.

Emitentam nav zindms par nevienu Obligaciju piedavajuma iesaistitu personu, kurai batu jebkadi nozimigi
intereSu konflikti saistiba ar So piedavajumu vai ieklausanu tirdzniecibai.




