KOKKUVOTE

UAB REFI Suni Vélakirjade Pakkumise Programmi mahuga kuni 25 000 000 eurot Pohiprospektile ja
Emiteeritud Volakirjade kauplemisele votmiseks First North Volakirjade nimekirjas ning

nende Volakirjade 1. osa Loplikele Tingimustele

Sissejuhatus ja hoiatused

Kaesolev kokkuvote (edaspidi "Kokkuvote") on koostatud vastavalt Prospektimaaruse artiklile 7 ja seda tuleks
lugeda Uksnes prospekti (edaspidi "Prospekt") sissejuhatusena. Investori otsus volakirjadesse investeerimise
kohta peaks pdhinema Prospekti kui terviku labivaatamisel. Kui Prospektis sisalduva teabega seotud ndue
esitatakse kohtusse, vdib hagejast investor asjaomase EMP liikkmesriigi siseriiklike digusaktide kohaselt olla
kohustatud kandma Prospekti télkimise kulud enne kohtumenetluse algatamist; ja tsiviilvastutus lasub ainult
nendel isikutel, kes on esitanud kokkuvdtte, sealhulgas selle tdlke, kuid ainult juhul, kui kokkuvéte on eksitav,
ebatapne voi ebajarjekindel selle lugemisel koos Prospekti muude osadega vdi kui see ei sisalda koos Prospekti
muude osadega lugedes olulist teavet, mis aitaks investoritel kaaluda, kas investeerida konealustesse
vaartpaberitesse. Volakirjadesse investeerimine on seotud riskiga ja investor vdib kaotada kogu investeeritud

kapitali voi osa sellest.

Volakirjade nimi ja
rahvusvaheline
vaartpaberite
identifitseerimisnumber
(ISIN)

UAB REFI Sun'i kuni 15 000 000 euro suurune 1. osa kuni 25 000 000 euro suurusest
volakirjade emissioonist tahtajaga 2028, mis on registreeritud Nasdaq CSDs ISIN-
koodi LT0000134702 all.

Emitendi isiku- ja
kontaktandmed,
sealhulgas juriidilise

isiku tunnus (LEI).

Emitendi &rinimi ja juriidiline nimi on UAB REFI Sun (edaspidi "Ariiihing" voi
"Emitent"). Ettevite on registreeritud Leedu Vabariigi juriidiliste isikute registris
koodiga 307149494. Aritihingu kontaktandmed on jargmised: aadress Gynéjy g. 14,
Vilnius, Leedu, telefon +370 612 40913, e-post: linas.tomkevicius@invl.com.
Ettevotte LEI on 6488C41128L4F36MBP27.

Prospekti kinnitanud
padeva asutuse andmed
ja kontaktandmed,
kinnitamise kuupaev

Leedu Pank padeva asutusena Leedus Prospektimaaruse kohaselt on Prospekti
heaks kiithud 17. juunil 2025. Leedu Pank on teatanud Prospekti heakskiitmisest Lati
Finantsinspektsioonile (1ati keeles Latvijas Banka) ja Eesti Finantsinspektsioonile
(eesti keeles Finantsinspektsioon).

Emitent

Kes on vaartpaberite emitent ja garantii andja?

Emitendi juriidiline ja
arinimi / 6iguslik vorm /
asukohariik

UAB REFI Sun

Ettevdte on asutatud ja tegutseb Leedu Vabariigi seaduste kohaselt tahtajatu
osalihinguna, juriidilise isiku kood 307149494, LEI 6488C41128L4F36MBP27.

Garantii andja juriidiline
ja arinimi / diguslik vorm
[ asukohariik

INVL Renewable Energy Fund |

Garantii andja on INVL Alternative Assets Umbrella Fundi suletud allfond teadlikele
investoritele, mida valitseb INVL Asset Management UAB, juriidilise isiku kood
126263073, registreeritud aadress Gynéjy g. 14, Vilnius, Leedu (edaspidi
"Fondivalitseja").

Peamised tegevused

Emitent on eriotstarbeline tksus, mis kuulub taielikult garantii andjale ja mis on loodud
Uksnes volakirjade emiteerimiseks, et rahastada garantii andja ja tema otseselt ja
kaudselt kontrollitavate titarettevotete (edaspidi "Kontsern") tegevust. Garantii andja
keskendub koos Kontserniga taastuvenergia varade arendamisele ja
investeeringutele, peamiselt ehitusvalmis ja ehitusjargus paikeseenergia projektidele
Rumeenias ja Poolas.

Garantii andja ja Kontserni tegevus hdlmab muu hulgas (aga ei ole piiratud) (i)
elektrijaamade projektidiguste omandamist, (ii) uute elektrijaamade ehitamist, (iii)
elektrijaamade kaitamiseks vajaliku infrastruktuuri arendamist ja/véi omandamist ning
(iv) olemasolevate elektrijaamade téhusat haldamist. Investeeringult saadakse tulu i)
garantii andja kontrolli all olevate taastuvenergiarajatiste (elektrijpamade) toodetud
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energia muugist ning ii) suurendades nende rajatiste ja nendega seotud infrastruktuuri
vaartust ja vdédrandades neid kolmandatele isikutele.

Peamised aktsionarid

Emitendi (le teostab kontrolli Emitendi ainuaktsionar. Garantii andjale kuulub 1000
Emitendi aktsiat, mis moodustavad 100% Emitendi osakapitalist ja haaledigusest.

Ukski tiksikinvestor ei oma 25% voi rohkem garantii andja osakutest.

Peamised tegevjuhid

Linas Tomkevic€ius on Emitendi tegevjuht. Muid juhtorganeid ettevdttel ei ole.

Garantii andjat kui fondi valitseb Fondivalitseja. Lisaks sellele on garantii andja kui
allfondi tegevuse ja investeeringute tBhususe tagamiseks Fondivalitseja
moodustanud investeerimiskomitee, mis koosneb kahest investeerimisotsuste
langetajast, kes on Uhtlasi Fondivalitseja to6tajad - juhtivpartner Liudas LiutkeviCius
ja partner Linas Tomkevi€ius.

Fondivalitsejal on kahetasandiline juhtimissisteem - tegevjuht ja juhatus.
Fondivalitseja tegevjuht on Andrius Nacajus. Fondivalitseja juhatus koosneb kolmest
juhatuse liikmest: i) Vytautas Plunksnis (esimees), ii) Darius Sulnis ja iii) Asta
JovaiSiené.

Kohustuslikud audiitorid

Kuna Emitent asutati 18. aprillil 2025, esitatakse ainult auditeerimata finantsaruanded,
mis kajastavad Emitendi asutamist.

Garantii andja raamatupidamise aastaaruanded 31. detsembril 2022 ja 31. detsembril
2023 Idppenud aastate kohta ning vahearuanne 31. detsembril 2024 I16ppenud
kaheteistkimne kuu pikkuse perioodi kohta on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandarditega. Garantii andja raamatupidamise aastaaruandeid 31.
detsembril 2022 ja 31. detsembril 2023 I6ppenud aastate kohta auditeeris KPMG
Baltics UAB, juriidilise isiku kood 111494971, aadress Lvivo g. 101, Vilnius Leedu, tel.
+370 5 2102 600, audiitori litsentsi number 001506. 2022. ja 2023. aasta auditi teostas
audiitor Toma Jensen, audiitori litsents nr 000635.

Milline on emitendi ja garantii andja pohiline finantsteave?

Alljargnevates tabelites on esitatud Emitendi ja garantii andja valitud finantsteave. Auditeeritud raamatupidamise
aastaaruanded ja auditeerimata vahearuanded on lisatud prospekti viidetena (need on kattesaadavad Emitendi
ja garantii andja veebilehel https://www.invl.com/en/investments/invl-renewable-energy-fund-i). Kui ei ole
satestatud teisiti, tuleb kdesolevas punktis esitatud teavet lugeda koos kdnealuste finantsaruannete ja nendega
seotud lisadega ning see on tervikuna viidatud nendele finantsaruannetele ja nendega seotud lisadele.

Emitendi finantsaruanded

FINANTSSEISUNDI ARUANNE 30-04-2025
Pohivara kokku -
Pohivara

Sularaha ja raha ekvivalendid 1,000
Kaibevara kokku 1,000
VARAD KOKKU 1,000
Aktsiakapital 1,000
Jaotamata kasum 0
Omakapital kokku 1,000
Luhiajalised kohustused kokku -
Luhiajalised kohustused kokku

KOHUSTUSED KOKKU

OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 1,000

Garantii andja finantsaruanded




31-12-2024

FINANTSSEISUNDI ARUANNE . ; 31-12-2023 31-12-2022
(auditeerimata)

Pdhivara

E;r;ir;t]si;/?ur:gdoelglases vaartuses muutustega labi 56,696,363 39,904,983 9,039,816

Pohivara kokku 56,696,363 39,904,983 9,039,816

Kéibevara

Oiglases vaartuses méddetavad finantsvarad,

mille muutused kajastatakse kasumiaruandes 1,674,261 - -

(kahjumis)

Raha 5,188,446 411,134 5,217,343

Antud laenud 90,299 275,594

Muud néuded 39,182 28,927 703,182

Kaibevara kokku 6,901,889 530,360 6,196,119

VARAD KOKKU 63,598,252 40,435,343 15,235,935

Liihiajalised kohustused

zlcj)rr:]cgri]\;ac;itsejale ja depositooriumile makstavad 223.071 214,334 158,319

Muud luhiajalised kohustused 18,089 559,305 100,836

Liihiajalised kohustused kokku 241,160 773,639 259,155

KOHUSTUSED KOKKU 241,160 773,639 259,155

ALLFONDI OSALEJATELE KUULUV 63,357,092 39,661,704 14,976,780

NETOVARA

Garantii andja 31. detsembril 2022 ja 31. detsembril 2023 I6ppenud aastate raamatupidamise aastaaruannete
kohta esitatud audiitori aruannetes ei olnud reservatsioone.

Millised on Emitendi ja Garantii andja peamised riskid?

Emitendi ja garantii andja finantsseisundiga seotud riskid

Muutused Emitendi finantsseisundis

Emitent on asja asutatud piiratud vastutusega ariiihing, mille minimaalne aktsiakapital on 1 000 eurot ja millel
puuduvad akumuleerunud reservid. Mis tahes ebasoodne muutus tema finantsseisundis vdi valjavaadetes vdib
avaldada olulist negatiivset méju Vélakirjade likviidsusele, mis véib viia Vdlakirjade turuhinna languseni voi
mdjutada negatiivselt tema vdimet Vdlakirjad taielikult tagasi osta, mille tulemusel investorid vdivad kaotada osa
voi kdik investeeritud vahendid. Emitent peab seda riskitegurit vaga oluliseks.

Majanduskeskkond ja finantsolukord

Emitendi ja garantii andja aritegevust mdjutavad nende turgude (nimelt Rumeenia ja Poola) makromajanduslikud
tingimused, sealhulgas energiahindade volatiilsus, geopoliitilised pinged (nt Venemaa-Ukraina sbda) ja
Ulemaailmsed tarneahela haired, nagu need, mida kogeti COVID-19 ajal. Sellised makromajanduslikud
suundumused riikides, kus Emitent ja garantii andja tegutsevad, ja Euroopas laiemalt, mdjutavad oluliselt
Emitendi ja garantii andja aritegevust ja finantsseisundit ning mis tahes negatiivsed makromajanduslikud
suundumused vdivad avaldada olulist negatiivset méju Emitendi ja garantii andja aritegevusele, finantsseisundile,
majandustulemustele voi valjavaadetele. Seega vdivad sellised tegurid tekitada viivitusi projekti arendamisel,
suurendada kulusid ja mdjutada negatiivselt finantstulemusi. Emitent peab seda riskitegurit keskmiselt oluliseks.

Soltuvus valistest rahastamisallikatest

Garantii andja ja tema eriotstarbelised Uksused kavatsevad rahastada osa oma kapitalikuludest pangalaenude
abil, eeldades - 2025-2026. aastal plaanitakse kaasata laenusid 105 miljoni euro ulatuses. Vottes aluseks
finantsvéimenduse 31. detsembri 2024. aasta seisuga, on maksimaalne lubatud taiendav finantsvéimendus 184,8
miljonit eurot. 2024. aastal suurendasid investorite poolt heaks kiidetud muudatused garantii andja reeglites
maksimaalset finantsvdimendust 300%-It 500%-le nii bruto- kui ka kulukohustuste meetodil kooskdlas 19.
detsembri 2012. aasta maarusega (EL) nr 231/2013. 31. detsembri 2024. aasta seisuga oli garantii andja
finantsvéimendus 187,96% (brutomeetodil) ja 228,64% (kulukohustuste meetodil). Finantsvéimenduse
piirmaarasid ei Uletatud 2024. aastal. Parast volakirjaemissiooni suureneks finantsvéimendus vastavalt 230,17 %-
ni ja 313,17%-ni.




Finantseerimisvéimalused sdéltuvad valistest teguritest (nt majandustingimused, regulativsed muudatused) ja
finantskokkulepped vdivad piirata véimet votta tdiendavaid laenukohustusi. Kui rahastamist ei suudeta tagada
vastuvdetavatel tingimustel, vib see mdjutada garantii andja ja selle eriotstarbeliste tGiksuste investeerimisplaane
ja tegevust. Suurem vdlatase voib suurendada ka tundlikkust turu ja tulude kdikumise suhtes, piirata strateegilisi
vbdimalusi ning suurendada kohustuste rikkumise vdi tagasimaksetega hilinemise riski. Sellised haired voivad
negatiivselt mojutada aritegevust. Emitent peab seda riskitegurit keskmiselt oluliseks.

Valuutakursi riskid

Garantii andja ja tema tltarettevotjad tegutsevad Rumeenias ja Poolas, mis ei ole euroala riigid ja nende valuutad
kdiguvad euro suhtes. Sellest tulenevalt on kéik tulud ja teatavad tehingud tehtud kohalikus vaaringus.
Valuutakursside koikumine euro suhtes vdib vahendada tulude, aktsionaride laenude ja varade mduugitulu
eurodes valjendatud vaartust. Lisaks vbivad valisvaluutas tehtud seadmete ostud muutuda kallimaks, kui kohalik
valuuta ndrgeneb. Need tegurid vdivad negatiivselt mdjutada garantii andja ja selle eriotstarbeliste Uksuste
finantstulemusi. Emitent peab seda riskitegurit keskmiselt oluliseks.

Kulude suurenemise oht inflatsiooni tottu

Kdrge inflatsiooniga perioodid, nagu naiteks aastatel 2022-2023, véivad korduda ja suurendada markimisvaarselt
seadmete, t66jou ja muude tegevuskuludega seotud kulusid. Kasvav inflatsioon v&ib piirata Emitendi ja garantii
andja vdimet tdsta oma toodete vdi teenuste hindu, et sailitada kasumimarginaalid, mis vdib kaasa tuua suurema
kahjumi. Kui nad ei saa suurenenud kulusid klientidele Ule kanda, vdivad nad olla sunnitud neid katma sisemiste
ressursside arvelt. Pikaajaline voi tugev inflatsioon voib seega avaldada olulist negatiivset méju nende
finantsseisundile ja majandustulemustele. Emitent peab seda riski vaheoluliseks.

Emitendi ja garandi dritegevusega seotud riskid
Elektrituru kdikumisega seotud risk

Garantii andja investeerib oma eriotstarbeliste Uksuste kaudu taastuvenergia projektidesse ja on avatud
elektrituru kdikumistele, mis vdivad vahendada tulusid ja varade vaartust. Intressimaarade tdusmine ja piiratud
rahastamine vdivad samuti vahendada ostjate aktiivsust ja suurendada mdudjate survet, mis véib vahendada
varade hindu ja likviidsust. See vdib takistada garantii andja véimet midla varasid ja tdita oma garantiikohustusi.
Emitent peab seda riskitegurit vaga oluliseks.

Taastuvenergia dritegevuse arendamisega seotud riskid

Garantii andja ja tema eriotstarbelised Uksused tegutsevad kapitalimahukas sektoris ning kavandavad lihikeses
ja keskpikas perspektiivis olulisi investeeringuid oma projektiportfelli arendamiseks. Kdik uued projektid néuavad
taiendavat rahastamist, mis ei pruugi olla kattesaadav vastuvéetavatel tingimustel voi Uldsegi mitte.

Nende strateegia elluviimine séltub vdimaluste tuvastamisest ja hindamisest, rahastamise tagamisest, kulude
juhtimisest ja tohusa kontrolli sailitamisest. Kapitalikulude otsused soltuvad tootmisprognoosidest,
elektrinindadest ja intressimaaradest, mis vbivad osutuda ebatapseks, mojutades investeeringute elujéulisust.
Arendusprojektid vdivad nduda oodatust suuremaid investeeringuid v&i seista silmitsi mitmesuguste
probleemidega.

Uued rajatised vdivad seadmete lagunemise, katkestuste vdi susteemirikete tottu halvemini toimida, mis toob
kaasa viivitusi ja suuremaid kulusid. See vdib vdhendada projekti konkurentsivimet ja pohjustada kdrvalekaldeid
eeldatavatest kapitalivajadustest.

Projektid vdidakse edasi likata, vahendada, muua vdi tagasi liikata ning garantii andja ja tema eriotstarbelised
Uksused ei pruugi jatkata kdiki voimalusi ja projekte, mida nad praegu kaaluvad. See vdib negatiivselt méjutada
garantii andja ja tema eriotstarbeliste Uksuste véimet viia ellu oma investeerimiskava ja kasvustrateegiaid. Lisaks
voib 18puleviimise tdhtaegadest mitte kinni pidamine kaasa tuua kohaldatavate toetuste, vérguiihenduste véi
projektidiguste kaotamise. Need riskid vdivad avaldada negatiivset moju garantii andja ja selle tutarettevotete
finantsseisundile, vdlakohustustele, majandustulemustele ja valjavaadetele. Emitent peab seda riskitegurit
keskmiselt oluliseks.

Riskid, mis on seotud suutmatusega Iopetada ehitamisel olevad projektid

Garantii andja ja tema eriotstarbelised Uksused ei pruugi olla véimelised I6petama ehitamisel olevaid projekte.
Arendus- ja ehitusprojektide puhul esineb mitmesuguseid riske, sealhulgas tehnilised probleemid, seadmete
tarnimise hilinemine ja puudujdagid téévotjate vdimes teostada t6id. Kui ehitustdid ei suudeta digeaegselt 16pule
viia, vOib see kaasa tuua kohustuste taitmata jatmise, rahalised karistused, varade vaartuse languse, toetuste
kaotamise voi abikdlblikkuse perioodi Iihendamise. Viivitused vbivad pdhjustada ka kohtuvaidlusi véi hairida
rahastamiskokkuleppeid. Tavalised riskid on t66vdtja kohustuste taitmata jatmine, ettenagematud siindmused (nt
pandeemiad, s6da), seadmete kahjustused, tarkvarahaired, ebasoodsad ilmastikuolud, vargused ja regulatiivsed
takistused. Lisaks véivad tehnilised defektid vdi saastumine juba valmis varades ndéuda kulukat remonti, mis
mdjutab negatiivselt Emitendi finantsseisundit ja rahavoogusid. Emitent peab seda riskitegurit keskmiselt
oluliseks.
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Varade likviidsusrisk

Taastuvenergia varad vbivad oma omaduste t6ttu olla suhteliselt mittelikviidsed, mis voib piirata garantii andja
vBimet neid kiiresti vdi soovitud hinnaga muida voi vodérandada. Ebasoodsad turutingimused madgi ajal voivad
negatiivselt méjutada SPV aktsiate v6i muude varade vaartust, mdjutades garantii andja vdimet taita oma
garantiikohustusi. Kuna volakirjade tuludest valjastatud laenude tagasimaksmiseks kasutatavad vahendid tulevad
eeldatavasti tehingutest varadega, sealhulgas SPV aktsiate milgist, mdjutab suutmatus sélmida sellised
tehingud soodsatel tingimustel Emitendi vdimet volakirjad digeaegselt lunastada. Emitent peab seda riskitegurit
keskmiselt oluliseks.

Ebapiisav kindlustus

Garantii andja kontrollitavad sihtotstarbelised Uksused arendavad, ehitavad ja kaitavad taastuvenergia varasid
Poolas ja Rumeenias ning peavad kindlustama ehitamise ja kaitamisega seotud riske. Kindlustuskaitse ei pruugi
siiski taielikult hivitada sellistest ohtudest nagu tulekahju, seadmete rike vdi loodusdnnetused tulenevaid
kahjusid. Need sindmused vdivad péhjustada tdsiseid kahjusid, t6dhaireid vdi diguslikke kohustusi. Kuigi
garantiid pakuvad teatavat kaitset, ei pruugi need katta kdiki kahjusid véi kulusid. Kéik kindlustamata voi
alakindlustatud kahjud vbivad avaldada negatiivset moju garantii andja tegevusele, finantsseisundile ja
rahavoogudele. Emitent peab seda riskitegurit keskmiselt oluliseks.

Oigusaktide jargimine

Ettevotted mis tegutsevad taastuvenergia sektoris Rumeenias ja Poolas, peavad jargima nendes riikides suurt
hulka seadusi ja muid keerukaid oOigusakte, mis on seotud muu hulgas tegevusprotseduuride ja
kvaliteedistandarditega. Nouded muutuvad kiiresti ja nduete taitmata jatmine véib kaasa tuua halduskaristusi,
trahve voi kohtumenetlusi - isegi vaiksemate rikkumiste korral. Kuigi SPVde ja garantii andja sisepoliitika eesmark
on tagada nduete taitmine, ei ole vdimalik riski taielikult kdrvaldada. Iga oluline rikkumine vdib tuua kaasa tosised
rahalised tagajarjed SPVdele ja/vdi garantii andjale ning negatiivse méju Emitendi ja/vdi garantii andja mainele.
Emitent peab seda riskitegurit vaheoluliseks.

Maksurisk

Muutused majandustingimustes voi valitsuse poliitikas voivad kaasa tuua maa-, kinnisvara-, kaibemaksu- voi
kasumimaksu suurenemise. Praegusel hetkel kohaldub garantii andjale kui investeerimisfondile (CIU) ettevétte
tulumaksu vabastus, kuid kavandatavad maksureformid voivad selle staatuse tihistada, mojutades negatiivselt
tema finantsseisundit. Lisaks vdivad garantii andjat negatiivselt moéjutada tema siirdehindade kokkuleppeid
puudutavad valjakutsed. Siirdehindade regulatsioonide mittetaitmine (sealhulgas ebapiisava dokumentatsiooni
tottu) voib avaldada olulist negatiivset m&ju garantii andja aritegevusele, majandustulemustele, finantsseisundile
ja mainele. Emitent peab seda riskitegurit vaheoluliseks.

Regulatiivsed ja juhtimisega seotud riskid

Soéltuvus fondivalitsejast

Garantii andja tugineb Fondivalitsejale strateegiliste otsuste tegemisel, igapaevases tegevuses ja
investeerimispoliitika rakendamisel. Mis tahes haire, naiteks Fondivalitseja tegevusloast ilma jadmine vbi selle
asendamine, vbib avaldada negatiivset mdju garantii andja tegevusele ja finantstulemustele, méjutades tema
vdimet taita kohustusi Vdlakirjaomanike ees. Emitent, kes on garantii andja poolt asutatud eriotstarbeline Uksus,
millel on ainult kaks t66tajat (tegevdirektor ja raamatupidaja), kes on uhtlasi Fondivalitseja t66tajad, séltub suurel
maaral fondivalitseja juhistest. Emitent peab seda riskitegurit keskmiselt oluliseks.

Tegevusloa kehtetuks tunnistamise oht

Garantii andja ja Fondivalitseja tegevust reguleerib Leedu Pank. Vastavalt diguslikele nbuetele vdidakse nende
tegevusluba tihistada, kui nad ei vasta enam &iguslikele nduetele voi kui neid peetakse véimetuks oma kohustusi
taitma. Garantii andja tegevusloa kaotamine tooks kaasa tema tegevuse I6petamise investeerimisfondina, mis
voib méjutada tema véimet taita Garantiist tulenevaid kohustusi. Emitent peab seda riskitegurit vaheoluliseks.

Pohiteave vaartpaberite kohta

Millised on vaartpaberite peamised omadused?

Vaartpaberite tllp, liik ja | Emitendi tagatud, konverteerimatud ja allutamata Vdlakirjad - tahtajalised
ISIN vblavaartpaberid, mille kohaselt muutub Emitent volakirjaomanike ees vlgnikuks ja
vBtab kohustusi Volakirjaomanike kasuks. Volakirju ei saa konverteerida
lintaktsiateks vdi muudeks Emitendi omakapitalivaartpaberiteks.

Vélakirjade ISIN: LT0O000134702.




Valuuta, nimivaartus
volakirja kohta, ,
emiteeritud vaartpaberite
arv ja tahtaeg.

Emissiooni valuuta - EUR

Lunastustahtaeg: vdlakirjade lunastustahtaeg on 2,5 aastat alates esimesest
Esmasest Emissioonikuupaevast. Seega on koigi programmi alusel labi viidavate
emissiooni osade Lunastustahtaeg 19.02.2028.

1. seeria raames emiteeritavate Volakirjade arv: kuni 15 000.

Vélakirja nimivaartus - 1 000 eurot. 1. seeria raames emiteeritavate Volakirjade
emissioonihind — 1 000 eurot; 1. seeria raames emiteeritavate Vdlakirjade tootlus -
maaratud kupongimaara kohaselt 7.5-8.5%. 1. seeria raames emiteeritavate
Vélakirjade nimivaartus kokku: kuni 15 000 000 eurot.

Volakirjade aastane intressimaar jaab vahemikku 7,5% kuni 8,5% aastas ja see
maaratakse kindlaks 1. seeria raames emiteeritavate Vdlakirjade pakkumiseajal
prospektis satestatud viisil.

Vaartpaberitega
kaasnevad digused

Alates Voélakirjade Lunastustdhtajast on Volakirjaomanikel digus saada Emitendilt
volakirjade nimivaartus ja eespool nimetatud kuupdevadeni kogunenud ja maksmata
intressid, st neil on digus nduda, et Volakirjad lunastatakse nende lunastushinna eest.

Vélakirjaomanikel on vdlakirjaomanike huvide kaitse seaduses, tsiviilseadustikus,
ariseadustikus ja muudes volakirjaomanike &igusi reguleerivates seadustes
satestatud digused, samuti Vdlakirjade emiteerimise otsuses satestatud digused.
Volakirjaomanikel on jargmised peamised digused:

(i) saada kumulatiivset intressi, mis kogunevad kvartaalselt;

(i)  saada vdlakirjade nimivaartus ja kumulatiivsed kogunenud ja veel maksmata
intressid vélakirjade Lunastustahtajal;

muta voi muul viisil Gle anda kdik Vélakirjad vbi osa neist;

parandada koik omandis olevad Vdlakirjad v6i osa neist teiste isikute
omandisse (kohaldatakse ainult fliisiliste isikute suhtes);

osaleda Volakirjaomanike koosolekutel;

haaletada Voélakirjaomanike koosolekul;

algatada Volakirjaomanike koosolekute kokkukutsumine d&lakirjaomanike
huvide kaitse seaduses satestatud korras ja juhtudel;

votta vastu otsus Vdlakirjaomanike koosoleku kokkukutsumise kohta
vdlakirjaomanike huvide kaitse seaduses satestatud korras ja juhtudel,

saada teavet Emitendi, garantii andja, vastava Vélakirjaemissiooni kohta voi
muud teavet, mis on seotud tema huvide kaitsmisega;

(x)
(xi)
Vélakirjaomanike diguseid on vdimalik teostada vastavate Vdlakirjade kehtivusaja
jooksul (alates Emiteerimiskuupdevast kuni Lunastustédhtajani) vastavalt kdesolevas

Pdhiprospektis, Ldplikes Tingimustes ja kohaldatavates Leedu &igusaktides
satestatud korrale.

saada Agendilt koopia Emitendi ja Agendi vahel séImitud lepingust;
muud digused, mis on satestatud kohaldatavates digusaktides.

Vaartpaberite suhteline
ndudediguse jark
emitendi

kapitalistruktuuris
maksejéuetuse korral,

Pdhiprospekti alusel emiteeritavad Vélakirjad on tagatud garantii andja poolt 16 juunil
2025. aastal véljastatud garantiiga.

Vélakirjad kujutavad endast Emitendi otseseid, tagatud kohustusi, millel on vérdne
jarjekoht (pari passu) Emitendi kapitalistruktuuris ja millel ei ole eelisbdiguseid.

Vaartpaberite vaba
vodrandatavuse

piirangud

Volakirjade ulekandmise suhtes ei ole piiranguid, nagu neid on kirjeldatud
kohaldatavates Leedu oGigusaktides. Vdlakirju ei saa siiski pakkuda, muda, edasi
muua, Ule anda voi tarnida sellistes riikides voi jurisdiktsioonides v6i muul viisil, kus
see oleks ebaseaduslik voi nduaks muid meetmeid kui need, mida nduavad Leedu
seadused, sealhulgas, kuid mitte ainult, Ameerika Uhendriikides, Austraalias,
Kanadas, Hongkongis ja Jaapanis.

Kus vaartpaberitega kaubeldakse?




Volakirjade kauplemisele votmist taotletakse Nasdaq Vilniuse First Northi volakirjade nimekirjas, kui investorid on
vastava seeria volakirjad markinud ja taielikult tasunud ning Nasdaq CSD-s registreeritud. Kui investorid ei ole
koiki vastava seeria vélakirju markinud ja/voi nende eest taielikult tasunud, véib Emitendi tegevujuht otsustada
emiteerida ja viia First North vdlakirjade nimekirjas kauplemisele vaiksema arvu Volakirju.

Millised on peamised vaartpaberitega seotud riskid?

Volakirjade olemusega seotud riskid:

Ennetidhtaegse lunastamise risk

Vastavalt emissiooni tingimustele voib Vélakirju Emitendi algatusel ennetahtaegselt lunastada. Kui Emitent
kasutab ennetdhtaegse lunastamise Gigust, vdib Vdlakirjadesse tehtud investeeringu tootlus olla madalam kui
algselt eeldatud. Samuti ei pruugi Vélakirjaomanikel olla vdimalust investeerida ennetahtaegse lunastamise ajal
sarnaseid riski-/tootlusomadusi pakkuvatesse finantsinstrumentidesse vdi vdivad nad uue investeeringu valimisel
kanda lisakulusid. Emitent peab seda riskitegurit keskmiselt oluliseks.

Krediidi- ja makseviivituse risk

Emitendi ja garantii andja véime maksta Volakirju tagasi soltub eriotstarbeliste Uksuste rahavoogudest ja nende
varade edukast muugist. Vélakirjade tagasimaksmist rahastatakse eeldatavasti peamiselt midgituludest. Kui
SPVsid ei dnnestu piisava hinnaga mila, voib see viia kohustuste taitmatajatmiseni. Krediidirisk hdlmab Emitendi
vOi garantii andja vdimalikku maksejouetust voi pankrotti, mis vodib takistada pdhisumma ja intresside
tagasimaksmist. Samuti voib diguskaitsemenetlus pdhjustada investorite osalist voi taielikku kahju. Investor
vastutab alati ainuisikuliselt oma investeerimisotsuste majanduslike tagajargede eest. Volakirjad on Emitendi
otsesed, tagatud ja garanteeritud kohustused, mis on samavaéarsed (pari passu). Ukski riigipoolne garantii ei
rakendu. Emitendi arvates on see riskitegur keskmise tahtsusega.

Hinnarisk

Voblakirjade emiteerimise hind voib erineda nende nimivaartusest ja nende turuvaartus voib aja jooksul kdikuda.
Isegi kui Emitendi v6i garantii andja tegelikus krediidivdimelisuses ei toimu muutusi, vbivad negatiivne
turusentiment vdi muutused ettevotete vdlakirjade Uldisemas tajumises vahendada ndudlust ja pdhjustada
Volakirjade hinna languse. Tdusvad intressimadarad vobivad samuti vdhendada olemasolevate fikseeritud
intressimaaraga volakirjade vaartust. Emitent peab seda riskitegurit keskmiselt oluliseks.

Taiendavate volakohustuste votmise piirangu kehtivus

Kuigi Emitendi suhtes kehtivad piirangud taiendava volakohustuse votmisel, voib ta seda siiski teha, kui ta jargib
erikohustusi. Iga uus volakiri, mis on Volakirjadega vérdsustatud (pari passu), suurendaks vdlausaldajate arvu,
kes jagavad likvideerimisjaotist, mis vdib vahendada Vélakirjaomanike tagasimakseid. Lepingulised satted,
millega antakse, vaidetavalt antakse vdi loobutakse digusest luua kolmandate isikute kasuks tagatisdigus, nagu
naiteks negatiivne pant (negative pledge), ei ole Leedus kolmandate isikute suhtes taitmisele pdodratavad.
Puuduvad 6igusaktid, mis annaksid sellistele satetele eelisdiguse, ning puudub register selliste diguste
avalikustamiseks. Selle tulemusena, kui Emitent annab kolmandale isikule tagatise, rikkudes selliseid kohustusi,
vOib see tagatis siiski olla kehtiv ja taitmisele p6dratav. Emitent peab seda riskitegurit vaheoluliseks.

Tehingukulud

Volakirjade ostmisel/markimisel voi milmisel tekivad lisaks vélakirjade ostu-/emissiooni- voi mutgihinnale mitut
liiki kdrvalkulud (sealhulgas tehingutasud ja komisjonitasud). Kui korralduse taitmisse on kaasatud taiendavaid -
kodu- vdi valismaiseid - osapooli, sealhulgas, kuid mitte ainult, kodumaiseid vahendajaid vo6i maaklereid
valisturgudel, vbidakse volakirjaomanikelt nduda ka maakleritasusid, komisjonitasusid ja muid selliste osapoolte
tasusid ja kulusid (kolmandate osapoolte kulud). Need kdérvalkulud vdivad oluliselt vahendada véi nullida
volakirjade hoidmisest saadava kasumi. Emitent peab seda riskitegurit vaheoluliseks.

Pakkumise ja noteerimisele votmisega seotud riskid

Likviidsuse, noteerimise ja mitteaktiivse jarelturu riskid

Volakirjad kujutavad endast Emitendi uut vaartpaberiemissiooni ja kuigi nende Nasdaq Vilnius First Northil
kauplemisele votmiseks esitatakse taotlus, ei ole mingit garantiid, et see taotluse rahuldatakse ja instrumendid
vbetakse kauplemisele. Isegi kui need kauplemisele voetakse, ei taga see likviidset vdi aktiivset jarelturgu. Ei
Emitent, Korraldaja ega Haldurid ei ole kohustatud sellist turgu sailitama. Kui aktiivset turgu ei teki voi ei séilitata,
vdivad Vélakirjade likviidsus ja turuhind langeda. Hindu vdivad mojutada ka laiemad turu- ja majandustingimused,
Emitendi finantsseisund ja muud valised tegurid, mille tulemusel Vdlakirjadega vdidakse kaubelda allahindlusega.
Investorid ei pruugi olla vdimelised oma Vdlakirju soovitud hinnaga voi Uldse muima. Konkureerivate
instrumentide turule tulek voib veelgi vdhendada Vélakirjade turuhinda ja vaartust. Emitent peab seda riskitegurit
vaga oluliseks.




Tagatise tiitmisega seotud riskid
Tagatud nouete allutamise oht

Vélakirjade tagatiseks on ainult garantii andja poolt valjastatud Garantii, ilma taiendava kolmanda osapoole
tagatiseta. Maksejouetuse korral kasutatakse esmalt Emitendi vdi garantii andja vara tagatud vdlausaldajate
nduete rahuldamiseks. Seetbttu on oht, et sellisel juhul ei pruugi Emitendi varadest piisata Volakirjaomanikele
maksmiseks. Emitent peab seda riskitegurit vaheoluliseks.

Pohiteave vaartpaberite avaliku pakkumise ja/voi reguleeritud turul kauplemisele votmise kohta

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan ma sellesse vaartpaberisse investeerida?

Vélakirjade 1. seeria markimisperiood toimub alates 28.07.2025 9:00 kuni 18.08.2025 14:30 (Vilniuse aja jargi)
(Markimisperiood). Investorid, kes soovivad vélakirju markida/osta, voivad esitada oma korraldused Volakirjade
omandamiseks igal ajal selle Markimisperioodi jooksul.

Pakkumine toimub Nasdaq Vilniuse kaudu korraldatava Vélakirjade oksjoni vormis. Voélakirjade markimiseks
peab investoril olema vaartpaberikonto Nasdaq Vilniuse kauplemissisteemi likme (Borsiliikme) juures ja taitma
markimisperioodi jooksul bdrsiliikme poolt esitatud markimiskorralduse (Mérkimiskorraldus voi Markimised)
vormi. Markimiskorraldused tuleb esitada Bdrsilikmete poolt aktsepteeritud ja kasutatavate vahendite abil (nt
fuusiliselt, internetipangandussisteemi ja/véi muude kattesaadavate vahendite kaudu).

Omandatavate ja igas markimiskorralduses margitud vélakirjade kogusumma peab olema vahemalt 1 Vélakiri.

Otsus 1. seeria Volakirjade jaotamise kohta vbetakse vastu 18.08.2025. aastal. Seoses 1. seeria Vdlakirjade
pakkumisega vdetakse jaotamise tarbeks arvesse ainult need markimiskorraldused, mille intressimaar (kupong)
on sama v8i madalam I6plikust intressimaarast. Kui jaotamisele kuulub rohkem kui tks Markimiskorralduses
margitud eelistatud aastase intressimadra (kupongi) tase, kasutatakse jaotamiseks kdrgeimat
Markimiskorralduse summat.

Markimiskorralduse esitamisega volitab ja kohustab iga investor borsilikme, kelle kaudu Méarkimiskorraldus
esitatakse, blokeerima viivitamata kogu markimissumma investori vaartpaberikontoga seotud arvelduskontol kuni
arvelduse [6puleviimiseni vdi raha vabastamiseni vastavalt kdesolevas Prospektis, Loplikes Tingimustes ja
Nasdaq Vilnius First Northi oksjonireeglites satestatud tingimustele. Kui Emitent pakub 1. seeria vdlakirjade
pakkumisel volakirju fikseeritud aastase intressimaaraga prospektis maaratletud vahemikus ja investor on andnud
Markimiskorraldusi erinevate eelistatud aastaste intressimaaradega, vastab blokeeritav tehingu kogusumma
suurimale investeerimissummale (eurodes), mis tuleb maksta investori pakutava eelistatud aastase intressimaara
taseme kohta.

Investorile jaotatud Vélakirjade eest makstav konkreetne summa arvutatakse, korrutades investorile eraldatud
vblakirjade arvu emissioonihinnaga Uhe vélakirja kohta. Pangatasud vé6i muud tasud, sealhulgas asjaomaste
turuosaliste kohaldatavad komisjonitasud, mis on seotud markimishinna maksmisega, kannavad investorid
eraldi. Selliseid tasusid ei saa Emitent ega Korraldaja kvantifitseerida.

Investoritele, kellele ei ole jaotatud Uhtegi vdlakirja voi kelle Markimist on vahendatud, makstakse tagasi
Markimiskorralduse esitamisel tehtud makse (vbi blokeeritud vahendid vabastatakse) vastavalt iga sellise
investori antud juhistele, nagu on ndutud selle investeerimistihingu poolt kohaldatava korra kohaselt, kelle juures
Méarkimiskorraldus esitati.

Mis tahes otsus Pakkumise tuhistamise, peatamise, edasilikkamise vdi kuupdevade muutmise kohta
avaldatakse kooskdlas kohaldatavate eeskirjade ja Leedu turupraktikaga.

Miks see prospekt koostatakse?

Kaesolev Pdhiprospekt on ette nahtud (i) Emitendi Vdélakirjade avalikuks pakkumiseks kuni 25 000 000 euro
ulatuses ja (ii) emiteeritud Volakirjade kauplemisele vdtmiseks Nasdaq Vilnius First Northi vdlakirjade nimekirjas.

Volakirjade kdigi seeriate tulu kasutatakse Kontserni ettevdtete olemasolevate laenude refinantseerimiseks ning
10 MW PV-projekti ehitamise rahastamiseks Poolas.

1. seeria Volakirjade pakkumise tarbeks ei ole sdlmitud markimislepingut siduva kohustuse alusel..

Emitendile teadaolevalt ei ole Uhelgi Vdlakirjade Pakkumisega seotud isikul olulisi huvide konflikte seoses
Pakkumise vdi kauplemisele lubamisega.




